bl Sy
*/BANK AL-MAGHRIB*

Jo=> ripas

I dyaai]l dawla]! I

2017/42 s5c

o i) il puld dasiadily
2017 ke 21



*/BANK AL-MAGHRIB®

Jo=> 1145

I dyasi]l dawla]! I

2017 /42 ssc

b adeilf el puld dasda didg
2017 yuylo 21



2007/0033 : sgilalt glagl

il el
A3 S 0l byl¥)
- 445 e T u.u.al_i._” R &,h:u ‘277

L,

wslgll 2 05 /04 41 57 537 (212)
owsSLat @ 11 41 57 537 (212)
H9aSI¥l a1 1 deri@bkam.ma

) www.bkam.ma

Q @BankAlMaghrib




Ol goomad |

e aad

g B3

10 dole Bylas
15 ddgadl wilyglazlf .1
15 Jeidully obasd¥l it 1.1
16 ddlelly dyaaill glng¥l 2.1
20 eswailly dpswbaw¥l gl el 3.1
22 Ay ) wbludf 2
22 )bl gliadt 1.2
23 Sl oleedl sey L 2.2
24 Aledl clawstl 3.2
25 Joo¥ dosvg pless¥lg il .3
25 Ayl glng¥l 1.3
29 Joa¥l jLead 2.3
33 AU dwbondl olg>es 4
33 dpledl Juslaod 1.4
34 deogoell wlaall 2.4
35 iyl Jugadg sl 3.4
39 Jo il Gouwg poyelly cldadl S
39 oLt iad 1.5
40 gl cliadl 2.5
40 HAlex¥l cliall 3.5
41 drli¥ olblally Jo il Geww 4.5
44 By ¥l 8y3all 8 @swasll ok .6
44 @suaill jekas 1.6
46 el saedl e @suazll GLel 2.6
47 @suatll wledgs 3.6
48 TLu¥ly ol Lol 4.6
49 Lowgsll sall ole 3Le%1.7
51 dewla¥l elos,adl 1.7
54 LS dpslass¥l wledesdl 2.7
58 Aobseadl oy 3.7
59 Aol pgnJ Ai¥
61 Jolad) Ao
61 Sl Lo X dos¥







e

oslall dvainy (2005 jus5 23) 1426 Jlgids 20 S 55ladl 1.05.38 @8 gyl jugtall o 6 85U pais
gl Ll sasy Lo ¥l jhatwX Llewsr ail Sl cyell clid o wlw¥l geilally glesll 76.03 of,
Geedatll g o Lgeing olisl 25 8alll 6 baledf dyaaill dlwsl

Slew¥l i atwl glews ) duadidl dwlowl 3uaisg slael I o oy ll cliy bagy wlniall oigl Lady
cgaitly sLlati I daSMLl cag,dall yidgig idolgall Al dudl 8yndll sle Ialadf die,

Jo> yomais AlolSio dyylao Lo it gdgully Juloill doglaio opdll cliy gung Blaa¥l ois §uixily
AL X 20 bagadl doglaill aie aedlity . aleSSg bbby 02955 ducyd Filé bacy dyadidl duulll Figs
pLALT onyyaill slaie¥ly @il Glagiwl ) JLAT¥] o cUIiSy bpall youw pllaily dyadill dulowl]
eeaitll LopawX dpsliaidl o, S cleanall SLiatudl axgsll g8g5 o Sy digro ;ST byo ;o

coledall 0igd 53S0 HLudly da S\ el 343 o dyall wldlll ety dyaaidl glng¥l

Jo> ladll jyaill b awgsll sall Sle Lgiledesy duilogll dyslaidXl dieingll @udd poye @iz
lio byl o arle dbslall anig . puldl slinc¥ annssy pell cliy pllas saes Gill dyadaidl dusloadl
ol S glaial slaeil poy puds 6 juyall 1ie 1io @iy yus ¥l

Lgbe 3y I pusw¥) gy s3F asmaadl @S ) A8La¥Ls ol o duaail) dbossall yup45 o9-Sing
cilabenlly AUy dysdilly dpslais¥l wlglatll diLS jasls Lulf dolell bydailly dsadill dalondl )3
29 emaill Aoyl whadl jolas JulB Jound diw muay s3I Jo¥I 63 Jolisg -dplatdl o, SLL
dpaaill pliog¥ly Al dawlowdly Sl Ggang wullally papelly duold) wbbwdly dudgadl dud, a0l

sl e ilogll slasd¥) GLéT SN g1 piyeitung eiwiail] ;s ¥ axgill e Mand  Jouo¥l jle g
Jawgall

oyl iy pulos slinc

syl Aol

pledl puatl

A0S Ligadio

AJUL aalST 5yl5edf dlie Ayl AW disydl 8puao
el o il e sl

802 Aa>0 Al

09y pllis (1 €50 Baad!

S b @ ol

Sl abao sl






Adgall el jglazlf

(amuad| $ L

Corhall Ll yulons platn

2017 guyls 21 58 doly

ouyle 21 g3y P9 2017 aw Q= Jo¥ g.l-né.é_” acloisl el el puloo adc

ol of gl piel Jaswgall sall Sle dedgilly 8yus¥l dysluaidl o, SU wljgdailly msvnsll gdgs I il
902,25 dass 8yt 90 anle sLa3XI 40 dlgo dusdi Logrls yagu Sl ¥ syl B5Lalf o sl L

2017 pliy yg-d b9 pall cliy ciledes ga Lolomuit 2016 s %1,6 6 ot @sensll ol puldl foiwg
@l g5lutg %019,4 dsiy musniuill cigujg s9dedl jleawl 8 poguadl Sle glas)l ga %02,1 msunsll 2L,
Al el ol wdsl po 3 ¥aie s @seadll Jlay of gieis Jawsill gall ;e 5<3.9%1,2 dvass ) wlu¥
o b oled¥! Adailf Alasel eleauill jlewd Sle wlosall 13l say Walsyl 2017 6 Iawgsll 6 %1,1
2017 5% %1,5 o Jasid Laclas soia ol @svansll Jovin of gdog 2018 ple 6 %1,7 ) pasp

gl @seantll glas)ly st cllatl e doeas 2018 6 %1,9 )

LLivl Sles Jundy clizg 2016 diw b atbls ey toudl sliaid¥l gé Givetiy of gdosy  eatl arsiall Loy
axrely poguadl Sl dlasl S &l o i SIL dbloo wlederll oo of jué dosdill olaldl 6 galazsX]
gaill jady ol gigty Basill Sl¥oll ;a6 .9)0¥) dalaio plaly sy 8 SLLsis¥lg dagadl oSy o¥) 5)ls¥1 dslow
plwty of gdosy gy0¥l dakaia 89 2018 4 %2,4 I @3 2017 3 %2,3 1 2016 diw 4 %1,6 po
SB¥1 o basall ASLooll Lo all oyl scgo wlidl 320 .%01,6 I gl of Jod %1,9 N %17 o g0l
iy Lai el b 53land¥) boldull §lols et of gdgiy Ayl daclall olaldl sgiso oLleg . ay0%)
o uolgiy Jalull Glowl g soLaib¥ Gbla SO o role swy duilonl 94 cowi Liswgyg Jujlpdl agmiss o
o 04,8 I Aladl dous conasal cos dasall l¥ell S8 Lavw¥y eyl dosdall olaldl 6 gl
Lgaalys dlla ) A Juolys 9,01 dalaio b Jaweill gall Sle soiall 1io aic yaius of gdosng 20106 ple
20 2018 b sonull 1in sic ;105 plg 2017 8 %9,8 11 2016 4 %10 o padsis ol gdging sl

LIl o eliglas Jos

ple b lasas Loolys bnaill yo s g i 2015 ple b S 5301 1 S golyill aog sl gLl Gloasf L9

ALes¥ c3a8 juigd b aic plall plis¥l pads §Lasl asyg Jawgill ;8 Juapld X0 42,8 ) Juad 2016
ilatdiag boliwgdl) diwilly Joswgall sall e somanll 1in oo duyd JIa5 of @lgtig Juayell 1,¥gs 55 dulys
Al Bwgill 6 cling Gy cllndl g alyiy poguatd] Sle 8yilia 2016 diw ;6 dugd wlislassl jle WXl el
a3 o 289l ra daswgsll sall leg . Ilbga¥ L5 bolawgall o plall/ j¥9s 3454 oLl ya plall/f¥gs 112

cobgiadl 038 (yo duyd Lo ¥l

Ol iy 9)9¥) ddlain b dosaill Glaldl o6 Lugalo Lelis)) @snsll dovin ol 2Bty bopdall oin J1s b
el Jtas olg 2017 6 %2,7 ala of adsis sasall wli¥ell 89 .2018 & %1,75 2017 4 %1,6 ) Joos
2018 i b Hyadll Sbolas¥l bas o Julay

.1
2



e slan¥ yuyle 9 8 sdeill aclersl s 90T s3SI clidl )8 dpadill dawlisndl wl)fyd simio Loy
Siligians 8 of AL Lgiligiaa 8 Hatiw deuyll asails Lol ol o S3al 20,900 S8 iyt assilé ;o
e S 0ddss peiuiw s3I Jouo¥l gy pold] asobiyd 3ol 38¥1 ey Lo ) aué dligls byad JUs o]
IS Spo¥l paall Solis¥l )38 aiga oy Bygradl conntdl of s po syl 381 A of 2017 juins dilgs
ot Lo ) Arwll dlaas 25 jlade oyl 5a5lall yo sl chagradl Glaill g8) pujlo 15 6 saseilf aclors
dadi le oladgiow Lgassg Glaill 1igl s wll elaell coudes of ole oSl slely %19 %0,75
o ho,lall od jodass ol @8sa3 dyadidl Al asid ol ) laivo .espll adas soun Lo dpslaid¥l oy dall
e sLaX 1l el 5,8 puylo 16 L6 sdeill gloia¥l Mg 5uSlall jle ¥ duony)as cilelas)ly ¥ peoy ¥ ol%
cslay ) AU e e¥glally digidl oilaiw glydd asoly dlolgs 20.900,25 dss 58 )l 851l o

2016 diww g3 %1,1 dsss o)X e jeloniy o3 2015 8 %4,5 goidl gLy of ang pibogdl srendl e
902,5 desiy oMol e Alaa¥l AsIadl FLI1 949 %010,1 dsaiy desMall dslinll dayall GbloSG¥ Aoy
DLiall Jaso 56 gvgale palasily Jo b conio all 37 ssac L il yladiay diwdl oy Jodull Gosw 0
asyile bLdudl apetun ol gdgill o Jaswgill sall Sleg .%9,4 1 %9,7 o Aol dss 25,5 I 5o Le
e Al oyl el oledys i 2017 A dvwills ool cllally ALl Ggpdall puwd Jund,
dblall dowdll gég slaid gerlo 78 I Juad cugnd! zlusf glasy) I b 20 6 8jgasdl dslill clidaself
iy ot %3,4 dosiy S>Mall pe o ¥l SLsladl L1 gasy o gdeall gy 9011,5 iy dusMall
Lol of gdsall o Jaswgia oMb @awgo Juoss duinyd gog 2018 diww 89 .%4,3 I Jlox¥l goill
ol AL palyid 903,9 diuiy oMl jud laa¥l AAsladl ELI oyl Jilao %2,5 ) >Nall goill

%3,8 Sl Aol

2016 4w %18,2 disiy 5yl jonn @ BLaS AuSlnll 8,93Lall (olasl @i Aum)ld) wbluwd! oo Log
il Juslao goid fyliiely Joliwgdll cleia ohady jugill gl wliidoe 4 plgll gl joguadly donis
el golall pulao Jos wilis @iy @) slele %07,2 Jruady 34 dowsy £l prasall dylall =Misdg
209 Jaweill gall Sleg . Hlar¥l SLstadl FLI1 0 %04,2 1 %2,2 o @8l a8 )L ol joe of ey
8 oo Jruaty 2018 o Juopld ;%93 55,39 2017 6 Joreld %95 54,6 ladill yo s Iaswgio foly duinyd
%3,3 Al sl ol joe aality of g8eill o ol gLl pulos 6 LELS )& wilio o gt @) ;o
oy Iall ois JIb by 2018 b Ilan¥l sl FLI o %3,5 Alg 2017 6 lar¥l LIt ELI1 o
Ayl gl 8 alioid 7 Le dnnds soiano o Ll deia ¥l ol Ladi ¥l 3855 ) raial polyidl gog
B G i 6 A 8eal) ELL o ol ol ST Byadgr ST dudliall Aot clidalins¥) elas| Juolgdy of gbgs

2018 dulgss Lags 204 ,g-31 69 2017 dulgis wlayledl o Logs 179 gl 6 Aass o

wghradl e all yall you glas)) Al pogadly syes 2016 di 6 Larals faga &5 d9aaill pling®l cisg g
ow¥l Lol pall yo el Leybuss J31 goid dovsi Ja gl ol Sle glas,¥) Iis das gl of was,lf o
b s o cuias wad Bl jle ¥ desailliy cdawdlilly A0, S olaldl dijlio @svntll diss Cazandy
W Jgunall M5 ulas] dlads 41 6,08 Le yingpall Sle dailall Lol cooslys yols axgug . Glgw¥l alisg
s 89 905,17 Al Juasd gl Juaall ;6 dsgin adi 9 0jab Le Laralbs Lelas)l s g & of Jud didl g0 ¥
o %03,9 1 2015 8 %0,3 po AU il glasll dosall dSal yogyall of Bpady coc)lins o9, lall oioa
o iyl Gulesdg wlyelasll 0dgd fliiely .o¥gliall dogiall gog,all o6 by coud Jundy Leraw¥ 2016
o %045 I Las) ¥l gmi U jul gllnall dosdll (gyally poldl gdosll dealis cod AsMall jot dda 0¥

2018 4 %54 2017

7

.10



Adgall el jglazlf

@2y slele 42,1 dangdl Juslan oluas 595 2016 diw 8 dulll jone 3l drogastl AU poguasg .11

o0 90,7 gl @y jlilo 5,5 jlade AIUI gils 3 Lnoyo obS Lo glanio lox¥l Asladl LI 50 %04,2 of

o0 Lo dola @llo sgasy jlediwXl claas gylas ) pubaw¥l jelall 1is ey . Hlax¥l LIl FLII

cgrtld pgleill Gulova Joo wlis o Ladgio obS Le J31 plleo Jruadg diball daydll ple dupndl oliws

Ailyl) glangl Japin Juolaty of oyl cliy 28e%) goill GLT leg wlilasll ods ole slig Jaswgill salf leg

o Alar ¥l Al FLI1 o %03,7 ) Al jne o ol Gediipg aims b Ledgio olS Le Lyl 8yu94 0lg
2018 5 %3,4 I gty ol 2017



A S 0¥) dlly dosliaid¥) duslisnl aiag b sl asgill poguadl Sle dayipll Do bl af3s) @anty Gl
Alox! JS S dosaill glaldl 6 solaid¥l blivdl Gl 9)0¥) dalaic A<, 81 plaldl pasey 4 cblsas¥ly
F¥l DMLy Logeas 01,9 1 %1,7 0 g0idl gyl pasill aili¥ell ;48 . 2016 diw o il Juaddl J3s-
ovgalo JS by salaid¥l bl ;525 LeS .ol jalally dogeedl claaill $ls ,eS Sk Lage pilll Laiiww¥l
vogad Lo ko Gl Juasll 3 %1,1 Jlie %1,6 duiy lar¥l AAsladl FLIN syl cos pLbdl S
o Loins 01,7 1 9%1,8 o cawads JS iy olividl Ll gye¥T dalaio S99 ¥l IMgiwX sugalll g)luslly

02 sic basill ASLoll 8 fyains

%06,8 gLyt 2014 L o gl Juadll Sio geaall 8 ad glasl Jal gaidl Jonss syl Bacliall olalydf 4
o %06,7 Jilao %626 Al o 2igll 6 Lavab 13bLS gaill Joow puSelly . gubadl Juasll ;8 %06,7 asy
oA Aler¥l AT LI ELaSl bas 8 s gl 2o oS Lwwgyg Juylrdl 6 295,01 Juolgly . gubasdl Jua sl
Juaill 6 %-0,6 asy S Jun ol @y %0-0,4 g golasdl Jundll 6 %-2,9 Jilao gl Juaddl 6 %-2,5

(Alesll e Ll

Slas| go pld o6 %47 ) %4,8 po basill ali¥ell b cavals JS iy dlladl Jaso galys Joddl Gouw S0
%3,8 dis Jomisss go bty 58 %09,6 b ratio Ala ) Jasno 4 .9,98) dalaio by . Jod onio 235.000
L) 6 %011,9 Lilow] o6 %018,29 Lusiyé 58 %10, LoLl] 6

A5l el %00,7 caly dyygbs dudaw olghl ] pliad ygder dusld lidael) juds AU elingX) gogua s
FTSE ,iigoq jigargladl ga> s o puSell Sleg 225 sl sl dowidly %0,35 EUROSTOXX50
Baclall ylatdly yotdl MSCI jd50 sl 53 dg> 09 - Hlesdl e 90,29 %1,8 Loyss wlelasy 100
alaile coeatl  galoadl gt Glgnl by . ually siglly LS)5 po S ol pmbho glas)l poguadly 1,3l0.%03,9 Ly
Basill li¥ollg Lolll 6 bydsue condy Lainy obigdly Ldlayly Liliawly Lusiyé 8 clgin 10 Jo¥ dpsliasadf cofail
Lodus salady sibis o Lo y¥9s Y011 56 8,85 a0 9)9¥T doud oy wbpall youn Glaty Lo b9 .53 ) diow oo
Ol eee T Aol Lol . SLLIH 5l Julae %011 desaing idys ¥l avid! Jilio %0,7 desiy aiord cos >l
S¥edl Jilao Hlgsll e 901,59 %2,8 dwty dusighl dugylly SLisldl JLpll dowd coedsyf 2ad dosuiyll daclall
oles¥l yliug ,¥gall Jilao el Sle %3,79 %06,9 dess b st 48,3l 8yullly Sieadl olgdl Js Lais
i Lawd iy 58 905,9 I juizs b 58 o vl Sle %06,6 (o basill wli¥oll 6 Lbls aad <ol

02,2 dass sic gyg¥l ddlaio b Iyt o

Aoty glasly ol pulpd ygads P Joswgill 6 Juoyld j¥9s 56,1 cuipudl yoaw gl dvwlaw¥l glawdl Glol 89
g P Ablall je ciloiiel] Aol daaill ] pads §Las) dnain) dons soiaw pubal Sle %060,1
Slolassl ailaidiog blaswgall leswl cagd jols JS kg . seinw yubasl SLle %016,1 0)a8 Lelas)l UBS-555540al0
shiedl G blawgall dvwilly %1799 pdall ¥gs 214 I posssliod! yo,6dST dilly %024,1 Lo sl
LS Dlaswgally Lygudl Lol cudie Loys ydall X5 98 ) pldf blaswgal) dvunilly %14,84 ydall ;X5 270 |
goddl yw Ll . Jlesdl e plall %95 360 1 %149 pdald %9 247 1 %18,2 diy cilelas)l Slga¥l

g pubal e Y017 dusaty Lialasuil s 3dd 537 ) ygdo o0 1,3 2819 0y oo @b ulial)



Adgall el jglazlf

ST 58 N01,8 sey g)g¥l dalain ;b b ygd 8 %02 ) o ac)lus @svntll Jualy g lall ada Js 4
iy g 8 %02, A amy piliy pgd S8 Basall wl¥oll 6 %02,5 gl galall

aiails yom ple glaX) juyle 9 b adeill acloinl JUs . 9)9%) 53S0 clindl )8 doad il dswlisnl w0 S (109
ool Sligiane o6 ol AL Lgiligiane b Jataw dasiyll asaild jLeawl ol oS3l 20 Y00 8 a3 5ga Graswsdyll
AL dyygaind) a5 pudign ooy Ol oSy 31 Joua ¥l glins pold amalipd sl 8% sz Lo I s dligls 53 Jis
G40 A ol 2017 ypims dulgs dale g 2017 Japl o shaial ;i) 56 9590 jlibo 60 alic @i 590 sLilo 80 dsill
ke 15 S8 sz eill aclorsl Clacl b ails 5o o Soa¥l hadll Slolas¥l )89 .8)0mall contdl of el po s
atulow axgs of I 1aiea [%0,75%-1] 1 dugio dlads gy yladie iyl BaSlall ol Gagiull Glaill g3,
cdys of ;S5 LaS %02 I mswnasll Bageg Jasil Gouw b £Lng¥l und il 1aSag Ly Sdu dyadill
ol 13S50 dedyilly duledll dlatd¥l Ggplall aeuids Sle olidgivw Lgon>g Glaill 1ig) duliatulf odhaesl)

cbagindl GUaill Jshs BaSlall e dioy;as clelad)l o giomw ¥ ol3) 8 o, ball oda jdats of gdess asid

2015 i %8,6 daiy Lgelasyl ey 2016 diww %2,5 A1 wlpsbadl o4 yudg wlbls | idbgdl apsiall ,leg
cdails GuSelly e b S (olasul dyeas aslasdieg Jolawwgall olpslo GileSil poguad! Lo 3)ilio
909,5 desiy ailaylodl conas)) Jilall 589 %021 0)ab o dadso Lgiiges Sle whlowdl delin glad cleio
iy L Auliedl laailly (Mgl gl oliide g (JB) dajasg juganidl glow wbyiil yugedll ayfyall puSesl
Al .9%54,8 1 %58,6 g wilsyleld wiljsliadl ddaes doss paldy Le jlile 29,8 0)a8 Le 5yl jne]l @ blas
03,4 sl jadll puaiy Lo ¥l claileg £l b orasall Aplall dlbod ciaylys 5L Glaostl Aoyl sgadl 300
bl diadl 8 Lba 3,7 Julao jlibo 7,2 el glaslf pulove 4S5, 3uf olalidf oo duslall wligdl sl Loiyy
LI oo %042 ) Hlaxr¥l SLsladl ELI 5o %2,8 o @Bl a3 )l oludl joe 095 of am (Al
A ¥l oy Lodt WX @y ladas Loy deaa )l AU wliloself jodas Liay] jLac¥l 6 fisly . las¥l SLsfall
s pgnd dilgs 8 ,lle 251,9 3l %0211 deaiy dpall cilibolas! e ey o 33,1 glee 8,8l

closdly gludl wialy (o Logs 189 ygisl 6 Jaley Lo

Loswgill 4 @) slele 16,8 ) coanl)s 3 uST JSiay dlgusall ) ol dals cualss gplall oda Ja b
gl Ba3lall o Jawgia doglgo (o (rSg Le aidsns @ el el Jae ling .l Juadll JAs egus¥)
Baslall jLe sl s gius ©F duslidly dyslisall guadl Gomsw by . syl BASLATI y2 s o il iy Lo daSLall Goul 6
%5,17 A1 %5,08 o Livals Lelas)) clovis add pngyall Lo b5lall jLe sl Lol ol ) Juadll ;8 dogo oilpads
Ayylaell yogyall desailly dlads 199 jugaill yogyad dsailly pubal dlads 52 gélgy ciloalasl puSes Jagall
lin by .didl cMiganid Aol pubad dlads 26 jlade Lelatly SIMgauwd) dgaroll yogyall douilly |yl yatawly
el 2o 2016 diw Jgauo dio oy i) Cavalall Lgia® I 5l glaall dsgioll yogyall cluoly  Glowl
3p saaill gadl el 43S, 81X e guadl palasuil jLac¥l 8 1isy . pols JS ey SlS, Gl d>giall gng,all

syl dulg 6 %05,1 Ay Lelas)f

It 2L 5o %04,2 gl jlile 42,1 duaingdl Justao luis g9s duilpdl joe 3l dragonll ddlol] Al
sleiiwXl claas g)luws aclaes b jedall 1io juSew LI 5eild 9 3ledl Lla 5,5 ls ljolnio . Hlox¥
Soine ple duols daad) derdll jablyly AL oils b Ledgra olS Lo JB1 fllic wlio @auys Juslan Jumnuig
il 2017 diww g Jo¥i ygminll pold) dolll 30435 jogunsug dulsladf dobiall douall sle dopnll Jislao

11 A aail Al ol Joo> a3



Owgmiill s lall paey Jrasiy sleall pgsydly dragasdl 38010 rosd Loy cihslosieX guidy nlall powll )
Lyl fhlely L2016 diss yo piliy ygds S8 poalo 116 poge goulo 448 gloe Lails 5,40 58 2016 jins 31 9
Jilia yllo 6,2 Jugasdl I wlobus¥ cuely juiss dilgis dijlise jllo 6,7 glc digydl olehsl wlslio palass¥
s ylelo 6,7 ghae dnldf Gosdl I conlll JMs (o Lganda®s cud by 2016 disw oo 8yiddl puas JMs HLle 1,2
ylao %01,1 gdley gas)) a8 ,Sildl Sogeell uadl 09y ol gy Uiy dulis LS dbladl dyos L) ciladasll o¥

.2016 e g_‘a olgiae

Ladsa 2016 diw M5 S JS S0 Dol 08 galunsd¥) LS 99y of gy dsibogl wbludly Glesy Lo b9
ELII glasyly %010,1 gdley dusdall dblall dawdll (ileSH¥ dosi 2015 disw %4,5 a2y %1,] Layad o dsas
Slpbadl Sias oo BU jedasll 1is 565 a8 ol ll &l .%02,5 jolos ¥ daiy oMl j2 Lo Xl Lsiall
iy puSellig ¥l Mg i darenll 8yl ga Laww¥ | idogll Slgill IMgiuwXl heis lraiwly ddlall

gl gl il ylod ugalll LA ¥ LT3 ) iy LaS 1S Lelas)f iye ad jLadiw¥l o655 o

Le Jasiull colin iaid dovyss Jod conin all 37 eaace U dilio ladady 2016 i gling¥l cijs S5 S o -39
304 wlosd gliad ;6 conio all 38 b diadl Jo Sl coslin jlasily o>Mall glladll 56 Jo sl conio 119 esae
o9 -duanlai)l delinll gy Lo pobiall glnall 6 cunio $%T 89 dragonll JLoi¥lg slindf glind b conio call
dugio dlads 0)ad Le Lwgalo Leays bolividl Jaso Jovwg 90,7 jlade prba bl LSl sae jnasuil Gl 13
o Aol Jasa glas) go 553 .9%09,4 1 2015 i %9,7 o Aadf Jasa g5 i .%406,4 gl 5>l

2041,0 I pupad) oloidl bl

asy %8,1 2y wlenll waylyig 2015 diw %1,2 s=y %0,9 dssy wljlasell Lol coeasy) Jouo¥ o b9
&éﬁ)‘ 2016 diw 0/030,4 Ay ol a2y @uddl duoygs seimo ey L Jud o A %1,3 A Lgaslasal
Lawgie 24t dus wapab JSn cilolell mos pandy il 5o gdo¥l oupgdidl s %02,7 diy sjlo yibigo

2016 diw gzl 6 poalo 137,2 Lo )3 ggelo 252,4 ) dS,Hl0 Goussdl 6 09l @]

%1,3 o pwluw¥l @seaill joguadl Sle 3bls go 2016 diw JMs %1,6 b yaiul ads @sensll douilly
dbadf oldaelf g .%4,3 a2y %7,5 dosiy olad¥l dulasll ASIielf olaaill e sl a5 %00,8 I 2015 diw
398l jleswl elas,X 0as duols iy 5 %02,1 ) gl Juadll JMs Jassgall 8 %01,8 o @seastl g)las Al
@Sl glas,l S8 dajay ST Ly g)lusll lioe yuSey .909,9 gélas Loa;s sy %0194 diwiy gzl wigujg
ST dgr 509 .%006,3 1 %05,9 o pled¥T dulailf diiell alaaill Lol o4 899 %01,2 1 %1 o wl¥)

il Jaadll 6 Al byuSell puds ;09.900,0 )08 Le diiall wiloiil) jLe sl cinylys

Bdoll glantll puSey Lo dfday byuies Oly Alell soliaid¥l il Gilesil Juolowy of gdess GLE¥I pasy Lo
9y9¥ dadaio b pols JSug . solaid¥l 55,00 A baclall plaldl pasy jolby dosaill plaldl b goull
dsaaill glang¥l Junay 2017 g3 %1,9 I g0l oy of gdssy 2016 s 1,7 b gaill Jaso pads ssy
o0 Basill ASUaoll SLleall oyl scgo lyadl Jody 2018 diw JMs %1,6 I gy of Jod Anlon¥l AU
2017 diw %2,3 I 3ads olg 2016 diw 56 %1,6 @sensll glo of gdesy basill wl¥ell by . 9)9%) 213
Aot prall 58 salaid¥) LLEG §ILs poduy ol coddy Ayl daclall glaldl 39 . 2018 diw %2,4 i
00 ol a2y Lswgyg sl 8 Lelasyl las ¥l sl FLI1 sy of 2B Loy . 53Las®¥1 yjlealf ale| dawlon

.é:L.A.‘inl 295,



Adgall el jglazlf

iy s Jaawgill ol Lo dasall cl¥ell b aslasdo f il gusgdl s jren of aBsiy Jo S Gos S0
Jasll lia Juolas ol gdoss g,0¥) dalaio ;89 .2018 diw ;89 2017 diw %4,8 b atuo Aall Jaso oy of
2018 5 ol fia sic atuo Saw g . 2017 diw %9,8 11 2016 disw %10 o Lerlyia 5Ll slsio

Jods doswgill sall e L gato sgismo o4 Lajglas Lo swXl Juolys ol cudipll oo drswlawl gluwll dowilly
o GLa¥ Aot Jovull glas, ¥l seyg ols JSE0 haaill jlewd pasy Lo by . Alell sLass¥) Gilesil slay
o Joyeld ¥93 55,3 | carals JS iy 2455 oly Jawgsll 53 2017 8 Juopld %95 54,6 2L o sy LX)
ol s dasddl elsaial) douslly digd elolasul jlew¥l o w add bolowgall &l Lol L2018 diw
oo Aliet wlaail) jlew® asll setally durlii¥l ohadll pailay pogadl Lo 8lia 2016 diw o Jo¥I
Al @lal A Lgiligtaus o dusyd cilbigians 6 Layedas Jusles ol adess daswgall gall Sleg dcllell Glon¥l
2874 ;%35 280 Alg>g 2018 diww plall ¥9s 3389 2017 diw oplall ;%95 330 lg liiga¥l L5 bolaswgall
%93 105 o> 6 pld) boliweall Lol yatus o 28eall yog jliall SU bolsweall dewilly Slgall Lo ,¥gs

ol sadl le ol

Ay 2017 & %1,6 1 2016 disw 90,2 (10 9)0%1 dadain b @seasll g)luy ol coasill o Glowdl 1ia 89
daud golasily dalaill b dplaid¥l GLYI paudy AdUall cleaill jlewl o5 536 Joay 2018 i %1,7
2018 6 %2,2 I gl of Jud 2017 diw %02,7 A @senasll gty of g89all po basill cili¥oll b9 .959%]

dagesn 2017 6 %06,2 jlade sfyss of adeis 2016 58 %25 dowiy lpball o6 a2y ilogll spsiall Sleg
b aad o bl awgall Slese pileiiby Lol 8yigs oy bl delio gliad 6 jsuatll dolivs lyaialy
ol globs jil Jody dols 2018 i %4,6 I Lol ol ziopeg <2010 disw alisns & 531 jLeas¥] palasuil
iy 05 20 131d g - a9 ¥ SLBX (o Basill A ol oys B 20 ;0¥ dadaic duuniyll A< S lall b
04 et poguad) e yuSesl 2016 diw dloowll E oo Leyluws S8l 8yigr oS Lgelas)l wisyledl Jualgs of
53235 o iUl o g3 Cile oy il 4 dio Jg¥I £Las) ¥l gy AuBUATI 8)95Lall glasyly jugnill gl ciliitio
o0 olid Jrad (olyidl gag Xlaxly . 2018 dinwg 2017 disw 7y l30 peawdll dyylell dlgB g Lasw¥l oladle o byuly
%3,3 S| 513 clawd! jome gty of wedipy 2018 b9 2017 6 @5 yudle 8 glic el glasll puloo Joo
2018 diw Alas¥l Astadl LI 50 %3,5 A cawdbs JS 8 @ilasy oy 2017 diw lox¥l st L1 o

Brblll deia ¥l oy Lodi WXl 3843l poisl 3o duols U Glad juolic @al )Lac¥l 6 1isly .bg,lall oo J1s 49
i b Ledgio LS L Y31 byuiey oS dudlialdl Aol iliboliss¥) jre5 yoiu ol gesll g Jawssll ol Sle
SRS gﬁ Logs 204 ).g_\.“u“ 69 2017 & dilgs gﬁ wloadly glawdl wilsyly oo Loge 174 ,.g.ﬁfl 6 adass RY- - Q" —hiyig

2018 aw

dreungjpds o gigrll oo Agusnll yuolic 5T a8gall jolatlly palisn®l g byunll cliboliasf jglas de >yl )Liicly
A dilgs o6 )lbe 18,5 I joell fis @ilasy oy 2017 diw dilgs 4 sLile 13,4 0)a8 fioe 4ol dgll
2016 disw Yol capatalf Giless¥l )Lae¥Ly sy LUyt glaall doadll deSal yg,ally 3lesy Lo 89 .2018
%4,5 09 2017 disw %4,5 I %04 o Lgs sl gdgall Joass & add dpsMall jui dda S gdgall pausilly

2018 aiw %5

Alill Juses Juolgty ol dsy 2016 diw @y Al 3dis jLace¥l 6 133y dragoedl AU soiuo Sleg

LIl ELI1 50 %03,7 A £Las, ¥l g duiliall jne @895 Aoy oud add puins 6 Ladgio obS Le Uayl 8yugs oI
2018 8 HaxXl st 21 0 %3,4 g 2017 6 Jlan¥

13 1 A gl dwlpwll Jgo> uyas



diaw Jawgio M8 @awgog 2017 diww jUaid youlo 78 gl wiges glis] 3483 ol,idl gog dgydall oda Jlo 4
LByl (pal,5y i ciledyl go ¥loo bilais byuigs aswgrll sall Sl alaid¥) bLLisll ghoeis of cudsy 2018
Al e %2,55 %11,5 I Juas eilelas)) ga 2018 dis %3,85 2017 i %4,3 0)0d o4 e wy2ll cliy
oa ) Aty L >Mall jod las¥l il FL dowtl %3,94 93,49 d>Mall ddliall doual) Lol
ALt sLaz 8 Jun 8] GLET 0 poguadly larbiuws aled SLsladl cllal Baletuly Lageso piless¥l 136 565 of ey
glasl 3l Jody Ll dbliadl ol paladl s of codiy (5,3 dgr 09 < Apaail) Al e i)l asgall oo 13Ss

il Lol Gpuall 2w elas)) gl cirtall axell Somldf Clladl

el of aey Joally dasgall L6 %01,4 aly oly 28eal 381 Jsls ¥ateo @svnsll Jhay ol g8sall ro losdl 1in L8
aglisl alaaill jlewd glasy)) p3l sasl polu¥l davss 2017 56 %11 ) Wby of sy 2016 4 %1,6
oyes of phois ol o puSell Sleg 2018 diw %1,7 I gl of Jud 2016 diw 6 IasMU lad¥l dulazl
iy . aradl SLleall bpnldl jo i elasl gty Asladl ool g 1l Jo iy Laclas smio wbiw¥] @sunsll
959 ilbgymald Al Lol 2018 disw %1,9 Jls 2017 disw %1,5 1 2016 diss %0,8 (o glassiy off sy
ol sacliatll Lggags Lajle wi Jusles of gdored dullell Goull 6 laaill Lol jolas juSes L3l @uodiall

2018 diws Bratine awly 2017 diw 99,9 dvwsy 245,31 2016 diw o HSL Jua il o glasyf

Ay lgiog gaild dawilly (BLasi¥l g anio yholsue olio go JoSd bany dboloo ciladyall odo ausy
Basill wLX¥oll dyylontll dawlsal] iled! avgally poguad) lo ybl by geill Glen Lo yib esuaill
Ayl o JST dpadill ebwbowd) cilgags oo S bl 53T g 09 g oo Aullell 8)lonidl Le 0yiilig
$355 a8 Ssldl el Sleg. auadl Lo all bpall youw NS o elasdl 0,500 g,0¥T 555,00 cliddly ol
yads 2017 diss 9ol glasylg jlaid youla 78 jolonis wgud! o glisl I Ledgia oS Lo iST Aol dusLill gy Lall

7S goylivandl ol 4 Ledgia olS Le o]

o dcllell Gloaw¥l & Taaill jlewl glas)l gl gohy a8 @svanil] S0 adeully dlaudl JLI3L slety Lo b
sl LaBgin oLS Le ST jady Lol elas)l ) drwla¥l A515el alniiol) dllell jLewd JLal il ol Sl
2w eLa5)) Il 5255 28 pdasio obS Le gl 8yuigs p2adadl Lojlawa I lobias¥ Ihadl) dyadill dwlowd bage o

aygiad] @sensll jolasily SLledll byall



Adgall el jglazlf

ddgadl eilygtaztf .

Basill Sl¥oll b sslaid¥l goill Ghlewl Hlaiwl ) gl Juadlly dold cbledl i 2016 diw dylgs
Ayl Baclall olaldl 89 Basill ASLall 9 o)fpaiawl g 9,9¥) dadain b carabs jblo iy obldl 99
$2Laid¥l 3gS,1 Juolgly .aigll b odlolig aulyll Juadll 4 puall b goeidl glas) dsbill cldasll dasl jglas
Jamo padsil Jaball G 99 - Jujlmdl o8 Hlar¥l ALsladl LI Gile Sl bas> gl g0 55T Liswgyg Jujlndl
Gloti Lo 89 ol yg 8 9)g¥l dalaio |, aTuma Sdug yolyed ygsds JU5 Basall wl¥ell 6 apdle JS oy dllia
wlailed ple avdh £laslhg desu iyl wloygdl ol ysbia 8 dilie algdaty pilyd ;g s wpad 2a6 AL GlgawXLy
osbawl e Slelasyl yulmd ;g 6 Lo ¥l clovin Arwlawll gladl Gloal b9 dosdsll Joald dpslodl Slaisdl
e @il aguis g dall ois S by Audlall ciloilly dwla¥l alelly desMall cilodiel Ll sodo

il baclall lslasd¥l L6 dilao oljelasy did ) dosaill Glaldl b Laclas ,>ia poosll

(soiw pol Le) gaill Glun st ol 11,1 Joa

2016 2015
4 36 26 Te 46 36 26 14

doaazlf laldl
9 1,7 13 16 19 22 30 33 Basill ¥l
1,7 18 16 17 20 19 20 18 ayo¥l dalaio
1,2 1,0 1,1 13 12 1,1 12 13 Lusssiyd
8 1,7 1,8 1,9 13 1,7 18 1,1 Lot
1,0 1,0 09 1,1 10 07 07 03 Lllay
30 32 34 34 36 34 31 27 Lol
20 20 1,7 16 1,7 19 24 29 sisliasioll
16 11 09 04 12 22 17 00 oLl

Bacbadl ylaldl
68 67 67 67 68 69 7,0 7,0 ]l
66 67 69 82 70 84 7.8 6,1 aigll
25 -29 -36 -54 -58 -45 -30 -1,8 Syl
ssieni -02 38 41 65 64 72 35 LSS
sgieni -04 -0,6 -1,2 -3,8 -3,7 -45 -2,8 Liwgy

Thomson Reuters Eikon ;,sats
Jadll JMs ] b gaid] Jonas baeliall plalill L8
%06,8 gl e 2014 disw dylgs sin al glasyl ol gl Jf

goill gl wigll oy . Gubadl Juasll b %06,7 asy
%0,7 Jlis gl Juaill ;5 %06,6 I Lisab 13bLs

A aail Al ol Joo> a3

Jetially solasd¥l bLisd 1.1

$lazd¥) bLliudl 1.1.1

o 2l Juaally Aol dubogll cblbudl olily yglas
sy soinw pubal Sle %01,9 6)ad 15é basill wlXoll
vl ¥l sl i (sheag L Gladl Juaall 5 %1,7
Sy Linge (il jlaiiwXly ¥l SIMgiwl glas)l )

cilyslally diogoell wlaaslf jlals ;oS

Jadll Pls g)9¥l dikaio 4 goill agab puSelly
Ol s . %17 31 %1,8 o Lasads 13boLs 2l I
Jlis 201,85 %1,2 ) Lilll ;89 Luwiyd 4 g)las
padsily Gubwdl Juasll ;6 el SLe %1,79 %1,0
Lllay) 6 1ydtaa ;419 .%03 A1 %3,2 o Lilow] 4

.9%0,1 sic

D %2,0 S8 1ydtue goill iy dasill dSLall 4
Al Obbdl 8 S S im0 puSielliy L2l ) Juald)
e Wls)l eIBl Juaall 6 %11 Jilae %1,6



Gyl yoa joas 2.1 Jous

2017 2016
2016 2015

Rlrd Rl P
4,7 48 4,7 4,9 5.3 Basill wb¥ell
JEICORS 9,6 9,6 10,0 10,9 9,9¥) dalaio
reione 10,0 10,0 9,9 10,4 Liwiyd
yeiope 119 11,9 o900, 11,9 Ll
égio ml 3,8 3,9 4,1 4,6 Lot
reiopne 18,2 18,4 19,6 22,1 Lol
oo i hgiomt  ydgie el yhgio pud 53 basalf ASLol
el elilas¥ Spo¥l (Sl Eurostat (jaats

[

allly dyadidl glog¥l 2.1
Slbio @ol ol Aoyl Glewl seiwe Lo

Aulaoe wilygdad plyidg pli oo Lo doadsll wlslazaX
%0,7 drssiy EUROSTOXX50 jivgo gly5 Loiwsd
150 g 3ggladl S 900,3 Jlade 225 LS yjog
Alpdl e 90,29 %1,8 dsusy wlelas)) FTSE100
il VSTOXX 15,6 pigo gl nlasll o> o9
VIX jbigog silis 6 dladi 16 jage plpd 6 pubas
Seimo leg Ldbaas 11,7 po ¥au pubad abas 11,4
dcwiy MSCI EM jdis0 sl aclall clslazsXl
%10,8 gélgs wlelas)l joguadl e juSey Lo %3,9
b %0439 sigll piho b %0559 LSy pbso b

Jtadl yivgo

ShLas8¥ L8 desuill dunygdl Glganl olysbigo jodas 12,1 il o,

doaazll
20000
16000
12000
8000
WW
4000

M‘\/—W

Alnd s sy plpd s sy plpd s guigy b
1" 1" 12 13 13 14 15 15 16 17

FTSE100
Eurostoxx50 ——

0

Dow Jones Industrials ——
NIKKEI 225 ——

Thomson Reuters Eikon :,sall

Sl 3 olaid¥l 365,01 Juolgly . gubadl Juaall 4
Ay lar ¥l s ladl LI palds sa> gl go o<I
Jadll 5 %-2,9 Jilae gl Juaill 56 %-2,5
ey SILI Juaddl 8 %0-0,4 iy Liswg) S99 Galasd]

(P faill 3 %-0,6

doudly yglass Bpdedl deddll bl joguasug
gladll 6 sslasd¥l baliud 3l 2017 s ygid
byl spa0 biio 2l S 9,91 dalaio o el
Jooss Jillg by 3 daas 54,4 Jilae ddaas 56,0
o pebiall glhally pold) wbywddl spae mbio
Jilio ylyed 6 ddads 57,7 ald Lelas)l Basall wb¥ol)

bl ;g 8l 8 s 56,0

Bl wlp¥ally Byudedl e iUl al il pasy sedas 1.1 il @)

9,9‘2'13.5.’9.2.09

65

e
60
55
50
45
40

o
35
R sl i ol sl pund o pln gl s pln gle s Rl
13 13 13 14 14 14 15 15 15 16 16 16 17

Basill Gli¥ell b cliall ellaally pald! slyt &l o yiigo —
ayo¥) dalnic dy S obyadill lao pabigo

Thomson Reuters Eikon ;aalf

Jaidl e 2.1.1

apals JS Gy Basill @l¥oll b Al Jaso sadsl
aio 235.000 3l zo b g o %47 I
dilaio o9 .l o8 cuaio 238.000 flioe Jod
by g% 99,6 S8 lraiuo Aladl Jaso iy .959¥
%3,8 A1 %3,9 1o Jazll lis padsal plaldl s>y
ot Loy Liloss] 6 %018,2 31 %18,4 09 Ll
o9 Llayl 6 9%011,9 o9 Luwiyé 6 %10 41,4300
&5 Al yigd yginy dunld al8) ¥ s Basaill Aol
bl g 81 8 %4,8 asy %47 I Ala )l Jaso

16




Adgall el jglazlf

Li-) gL Lol .1% sic Jo¥I suastd (Libor) gaid g
34,5 g b yard3 59 Lupyas Jad ,¥oudly (bor-OIS
cagd Sl pleni¥ly Juasy Lo by pulwl dlads
wl¥edl S8 1abols by iy oo Lo seiandl 096 859
o Byaians cudy Lain 205,91 %06,6 o sasll
“ ool ddlaio b %2,2
Libor-OIS g)Lé jehas:5.1 Ly @)
60
50
40

30

20

Alpd st [V pperery] [IRVUN ppere] sHgr b
1" 1" 12 13 13 14 15 15 16 17

soud y2w-OIS %oty

Thomson Reuters Eikon ;sals

9)9¥) dalaiog basill cli¥ell S8 plosi¥l jodas 16.T Lily @y
(o publasl Le)

iy "
, e

Al s sl R b sl R b gl b
1" 1" 12 13 13 14 15 15 16 17

gye¥l dalaio

Basall cl¥ell —

Thomson Reuters Eikon ;,sats

L1 sic yuads 95 9,9¥ dasd oy wbpadl Glgwl g
Jlio 20,7 0,08 Le conisylg yoldg plin o Lo ,¥go
druilly . HLL ol Jilie Y011y oidyswX) andd
ads ,Xgull Julae dacladl glaldl jul cilec jolazl
dugplly 02,8 dvwiy SLjldl JLl desd coeds)
il Glodl dawd agics @ Lainy Y015 gdley dyaigl

s g1 Syl Byallly

A aail Al ol Joo> a3

VSTOXX § VIX syt sokas 3.1 il o
60

40

20

sl pgast swiss  pld eas sriss b eas rig b
" 1 12 13 13 14 15 15 16 17

VSTOXX — VIX —

Thomson Reuters Eikon :,.ats

10 J>¥ clasadl Sle o wlaiwll §lgwl jogunsug
ot Lo ple and Lelas)l dosdasll ahblaidXl ;6 ol
Ly 6 %011 1 %0,9 o gasy) sas . plydy b
%2,3 A1 %2 oy Lilew] o4 %1,7 A1 %15 o9
wuS2lly pbgdl o %077 Al N7 oy Lllay] 4
b9 Lol Ll %00,2 6 fhaiao ilell 1ia 4y

Baall wlb¥eld Aol %2,4

Sle U Ldewdydl daclaldl chblasd douwilly
%3,4 I %3,2 o Lelas) wlgiaw 10 Jo¥ claiwll
Lein aigll % %06,7 ) %64 oy peall b
%11,1 o9 Jujlidl 4 %10,3 A1 %10,9 oo yndsusl

LSy 4 %10,6
Sy 10 J2¥ diop < claiudl ailsile jotas 4] Ly @,
8
7
6
5
4
3
2
! Vnrlten
-

A Snbe pld cnbie pled cndie phed cndie pld cobie pled ool il
1" 1" 12 12 13 13 14 14 15 15 16 16 17
pasill ob¥el e Lobow) o Laiyd e Lol ——

Thomson Reuters Eikon ;yaati
il o Lo 825l ;o Sy Apsdill Glow¥l 9
il oo Lo lyasaes (Euribor) jgoid &35 Jo¥ dug)e¥)
b Joidl o Lo 85Lall 1dgag %0-0,33 sic plydg



and gloial P als) cliy )8 Glosdl puds 9
e sla¥l gule 16 gl adeill dyaaidl dawlosd
900,25 diwss sic puds ggr el aSailé e
1n-» B E-2-V0) ' UCH RSV gl ol asoliy dlolgag
10 gloc duillayys dullo jui wlS i «vestment-grade
Agadl wladiaw glpisd asalipg . priadyion) api> jdlo
ALl el gépd ity avis jllo 60 sgas
avi> llo 435 I Jeuo¥l o ailiyiio pgpd lesX!

« ] i

SHSAN Loy, iy )8 Baclall plaldl soiana Sleg
o ] aiaile e e gla¥ nlad 3 Gl
obiless mwasll dualins o ) adie 9010 doas
el S Gleeiny solins8¥ bLidll oly asledys zo
8 fli sigll Sl il )8 LeS Ledgio olS L
Sl S 090 Ay pold) BSLAYN yeaw Ale slayX ol s
o anly oo Jleld ST il )8 Leus .%6,25
ilads 75 ablgy syl BaSlall yew pads s 22
el e gl parasall gag 9012,25 I el
oblesl ) jusies dsbill wbledl 99y )2l 1is 5y sy
oablasiliy 2017 i JMs 53lasd¥) ILiuill o)

Jyi0 @Sl

S¥gadl Jilao g)0¥) iy 2w yodas 17.T il ey

(1%501/35%1)
1,5

pr ey swiss  pld eaSt swiss  pld eaSt grigy b
1" 1" 12 13 13 14 15 15 16 17

Thomson Reuters Eikon ;aalf

(S0 Alaall pblias¥ plittuwly Jlowdl 1ia 8
Foaw e dosasll glaldl @a¥ dpS el way
Sara¥ Aaddl Solas¥l )8 sad s 90 LgIails
oagiadl Glaill 2éy puylo 15 b sdnilfdelorsl JMs
dygia dladi ) lade ay pold )l Ba3lall je ]
dygaaill axwliw asgs of I Ly .[%0,75-%1] I
G902 £LogX] and lpatanl IS 4S50 Lyass Sa
byl o laana 28Ty 002 I el Bageg Sl
olabgiviw Lgansg Gl 1ig) duliatul) cMhsedll
Uolssy)l dedgully dleall dislntd¥ b tall aquds Ll
el golig Jud il o e jad ST §uad oags
g, datl 0is jedais of gdgis axid of 45T LeS %02 A
Baile jle WX duouyas cilelas)ls o pros ¥ o3 0
vard yrdl lie ay of iy 3] dudlhaall Jlgo¥)
o i o lgiadl o JB1 sgiae b byl

ool s e Jonas

ke 9 gyl asils 5o 998! $3SHL Ll 8
e 2 S1 20900 8 iyl asasls o Lo slayX)
ol A Lgilgiue 6 Hatuw a5a5lé jle wi goora of
J2¥l ey Lo ) aad dligls 3,38 s 3l cligiao
Jeolgumn asl aST LaS . Jguo¥1 6l iy pold) amolipd 20 sl
A3 dyyg il Byl guiiy Jouo¥l glyied asaliy
ey 2017 Lujlo dulgs dule ] 9590 sLila 80 daiLll
ale g 2017 Jopl ro slassl yg-8d1 3 gy90 sLilo 60
o9 gyl contdl o) anil 380 A o1 2017 pims dilgs
Mosed ag,9¥) SN il BasM ol I Jle>¥1 geax

ol adagl lads g@sensll el Lolatws

18




Adgall el jglazlf

bagad! Ay, 0¥l 8% wilg>gat dusbasd¥l alelasd 1.1 L)

lratull asgill b bagslo yeds ) duSuyo¥ dasill wli¥oll o6 diswliyll SLLM 8y ¥l iladl] ;i
(1) : oL Le Lgaal gless yulas 3Ll caolys sl ages Al ailes Jlghasd .anSy, 0¥l dyslasd¥l bl
2T dyla> des (4) ¢ Aol puilgadl Iapsns (3) rduisadl aludl S8 olleiiwXl - balyydl (2) wudluadl jass
Ablas) 8 Basill cli¥edl AS)Lbue sy coalys ages U5 20 8ljlodlig L dpia ¥l ddlill o 4y, 0¥) leliall
$illg adlin oagiel gidl FLL geobiyn Jodl cardgiy (COP21) Flll pesd 21 sasill %1 1450 e 8)0biad] gLy
&0 293 Aol cling ot pidl jl prlgd) e aydang @onidly Ja GBSl boliuid) pads ] bagy oS

-u.‘-e-%—\-“—” orlgd) Jhdiawly ddasyl) Jogymiad aganiiig clwsl

1pegad] ple @gs Gl muslll oo sasell Lo ool gby drnais o Ladd pli duiny a2y
(solgdl Il e 21 Jolall dudlasly clinglia ,b sasmill wl¥all 4S,Liva slgsl JMs oo  aylaill
ol Tty Lgadgd 2 oill eaanlyl) Lozt s &l peilydl)  ©
sl 6 plall o a¥l andg a9adl b oro¥l ety @yl GLlass t aymgll  ®

by dawls) 8,38 JMs assel sl (Affordable Care Act) sovadf pralidf plias aggesy slel] : doadl  ©
Alass¥l asalS padas Jol yo goguadl i Lol

orhe of Basill lL¥ell 6 glgsw duslasd¥) GLEXT Lo yugole JS by Bagadl duSyya¥) 8y1a%1 cilg>e5 355 of adgin
of @igsll po plb padll sall e Alelly Sopo¥ gl glas)l I $354 ab I judonill oLS L6 . @Ilell Soiso
FSiy cos Iagall gull Lo Lol sLasd¥l Sle 5 dudiw )BT duilos 1387 clbiwliw slatel g axgill ;oSG

DS 5655 by bolso wlsyledl Sle duSya> pgsy b of Gl ¥ Baseia dyyloill ClBlasX] o oloi¥l

ool ey ab bayadl oSy o¥) 81X wilgaod ol 2017 julped yginy duald Lgile 8g3 6 )Xl dinlll oipuicl a8
2018 diww Jlax¥l Astodl LI o %1 ladieg 2017 dins Alan¥l SLsladl LI 5o %0,3 duiy S5 00¥]
diw 92,2 1 gl of Jud 2017 dis 92,3 g 1 2016 diw %1,6 0 gaidl gylassy of iy iy
93 S £las)l 2o Jaswgall sall Sle pold) IMgiuw¥l Jo il Gont dygall dralivadl 343 o Jhasil Les .2018
L 0¥l Iis 53209 2018 89 2017 3 %2,5 g 1 2016 diw %1,3 o mswansll Jasiy ol gl 509
il s ) gyl dinlll o> ik ol aslid o fis gl jelas i pud (ABUATS jLe il glas)l ]
gaidl Ghlenh oo L adht ) Baslall Ll aylitg ;¥eadl Ao glasl 35s of ks st 1igdy dyadill Ll
A o LSl ol jladi Xl Lo Jugoidl oSS syl ! Sl Tay of 289all g AU sl e ELI
@Bl b S o¥T Xaadl Bed ol of Liay] dinll 2895 L5 2o 8ljledliy .dylasll oifleiiwXl LorwXy 2018
sradl Sliag 2018 diw Jolony (Hlax¥l Asladl ELI 50 %0-3,5 AN) 1 dygin dlads jlade gl wlud! s
ELl 5o 905,5 I uaiww e Jruaesssd g0 judontll yuils3 grasny pugalo S Loyl duiguad) diolisag og-oell
It L1 50 %0100 ) o saclasll oloio I guadl soias Bageg 2018 diww 341 6 las¥l sl

2018 ple Jolo lax¥l

19 |1 A gl dwlpwll Jgo> uyas



wesad] Sle aslaiiiog bliwgall Ldlell Gosll 89
Lo %1 diy Lolassl pldl bliwgall yea Jouw
LS .odall ;%95 98 1 99 (o gy 3 sl by sl oo
ol a2y %0,5 Jlade porsubion] y5)0lS Lol coalas
didlg Ladline ,gdf &M JMs odall j¥gs 215 el
9%10,8 Loyas cilelas,l Layle wi ol ilaz dulf 8L
iiga¥l L ol il] dvwilly plall ¥es 360 1)
oA 200,49 Lyould dsnslly olall %95 247 ) %2,5,
ooy liall LS bliweall douwill pdall j¥gs 270
Al %24,1 Ay Lo ¥l o a sl seinn pul]
AU Bl gl dpasilly %1705 pyeaslignll 19,1S)
cubye Loty ) bliwgall dvuilly %14,8y jliall
Aty lelas)f Lyygally Iliige¥l LS boliswgall Lol
olaiioll duwilly el e %18,29 %14
%1,3 dsiy 1oyl clall el yoaw Gye AMall
%17 dssis Lndsio au ail jue p31 I ygb oo

(goiow pula] Lo

ailatiiog blawgall ddgall e ¥l 131a5:10.T il oy
(aoloi oolal) ,¥ally)
750,
600

450

300 ]

15()_/_’,_/—/—\,—\__-—

0

b id il e edder sl cbie pule  jeaST gl s ey led
0 10 11 1M 12 13 13 14 14 15 15 16 17

gl LS bleswgall
porsuligtl 5)9lS

Al bali g dl]  —
Sl AN boliswgdll

Asadl Ll aall

Aledf pe @senztl 3.3.1

dio Tay s3I @sensll )l yotawl Basall cli¥ell 4
gé 0/02,5 A=y yalyad gé 0/02,8 y.» G joudgy gl
shasXl oSt ‘:,Jgi AR g Al gf;-" gl
el Jazo Jatiy ol g e rgrin pals 90X
%2,2 1 %1,9 o Lelas)l Josiss %02 1 %1,8 o
aic lyatwly Ldtay 56 %1,6 1 %1 oy Lol 4
o W14 1 %1,6 o Larils Le g Libew] 3 %3
A5 dosasl) plaldl ST dcaadl Lol Ly

eswailly dowlw¥l gludl el 3.1
dydladl dowlw¥l el el 1.3.1
ol pigs 8 oyl Jnaill plis) pads 3Lasl Joss 5ol
Shlens¥l ) ddlis) dpainll jus aail) dosiill Joadl oo
Ol b LawwX ALell ssluaid¥) liul] on)asll
o Joreld %9 50,1 1 il yo i aylis ) dosail
djlae 90,7 0)ad glas)ly gl gl pd g SN Loyl
(g puld Le %066,14 i ;g
¥oadly eyl Aol e X1 :8.1 il @y
(J-r"r!/st-‘-")
130 4

110
90

70

50

30

FUTPOJCR -0 PO JORR: WS JO-JEUR ¥ 0 JOR JOR- ¥ S0 FOV: JHI 001 OV JURIN--01 SOV JCRI 01 OV JCI 91

09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15 16 16 17

Thomson Reuters Eikon :,.ats
dblladl e dpsolan¥l gladl el 2.3.1
o S Ayl olaaill Loyl elas,Xl os
Fbho gasy)l aab Lodly gl plid ;b S Loyl
osbasl e %016,1 Lsiy Lgy goldf yul- 1-gu-jigglTl
oladl jlea¥ ;oS gaidl jodaidl fia juS 2y . s
bl jleawl bio glas)ly %33,7 diy dowla¥l
.9016,5 acui dsMall

2l ey dnld Dow Jones- UBS wipisa 6003 :9.1 il o

(100=2006) aslialf pe dwlul
500 -

400 -
300 -

200 -

100

s 29381 gwier s eiST gwier s e3ST gwigr b seaST gwigy e
09 09 10 11 11 12 13 13 14 15 15 16 17

TN SOV IRETE {J— FUING YN | VOGS RO PRCTS | —

Thomson Reuters Eikon :,salf

20




Adgall el jglazlf

21

A aail Al ol Joo> a3

ity b ygie dold ELL oo Bybgall Sliled) 2
%0,5 I %0,3 o mimad Jasl b glas)l I
Basal) a1l 4 %1,8 1 %1,6 yog plldl S

o eseadll Jow Baclall plaldl il seiwa Sleg
oradl 6 %0,8 I %25 po Lolassl plmd yg-d
b b palas LS Syl 6 %04,8 1 %5,4
Ly 2 4,9 I %5,3 0 sibis

5,981 ddlaiog Basill ¥l o8 suasll jedas 111,71 il @)

%
K0

1M 12

12 13 13

A,

4409 09 10 10 11
998l dabhio —

14 14 15 15 16 16 17

ol wl¥el ——

Eurostat ;,aatl

(soiow pold Le) dosasll olaldl 5l 6 @senill ;o s¥l jelastl 3.1 Jous

2016/ 2017
2015 2014
Rlrd Rk rE
2,8 2,5 2,1 0,1 1,6 Bauill SL¥ I
2,0 1,8 1,1 0,2 0,4 0o¥l dalaia
22 1,9 1,7 0,2 0,8 Lot
1,4 1,6 0,8 0,1 0,6 Laiyd
3,0 3,0 1,6 -0,4 -0,2 Lol
1,6 1,0 0,5 0,2 0,2 Ly
yhgio yl 1.8 1.6 0,1 1.5 Basill ASLall
Jigieni 0,5 0,3 0,7 2,7 Ll

Thomson Reuters Eikon :,.ats



Ayl sblad 2

olere el 235.2015 diiw %8,6 aus Lgelasyl sey %2,5 L wlpbadl o6 8y wlbls 2016 aiw Jis
dcbio gl olepe cladls Loty jleaw¥l b 1 SII alasa¥l 100 Jedy Lwgols Leals allisdiog bliswgall
dcgina 09,5 disy Igé wlalgdl wag b Ul go bliletly %021 Ay Lelas)l dlosa Lgiiobin le oyl
Uiy Agliell slaailly M gauwXl wldee salyy J81 dayasg ugrnsdl glow cliyidne 3 dolgdl sl3Il Lk
&1 allall oihylell dudass dows Jox Le ylle 184 1) Juad jL1o 29,8 glic sylontdl yliadl siis) jone l35
%34 iy wiaylss add Hlasw¥l wladleg £yl b prasdll dyylell il 3lesy Lo 3 .%54,8 1 %58,6 o
A1l 2LI1 o %04,2 ) syl lasd joe @Blas Blaxly . Hlsidl Lo @) jlile 63,25 @) jlile 62,2 2L
o) Lotiaw¥l @y @0 5kle 33,1 glio Jruad pols JS G jLaeX 8 15575 .2015 ditgs 4 %2,2 asy Lol
o4 kele 251,9 I Juasd %12, T dssy dblindl ddgadf cbidolins¥1 o325 AL cililosdl S8l 8mblill dyia¥l
- colaadly glusdl oils)ly o Logy 185 1l 6 Joley Lo sl i mio

alpbadl jodas 1.2 Joas

Sl el
T | 2015 2016 gorill slelinall
% douall

L) olysbuadl
2,5 5396 (218040 (223436 (4“-' A
11,9 5788 48 821 54 609 oyl deli
5,1 2325 45 945 48 270 alebially d3all
el
-10,8  -4764 44 303 39539 | aslaidie g bliwgall
6,7 2202 33048 35 250 INETPF L
12,5 1025 8223 9248 ol delin
9,1 714 7 860 8574 Liig,iSI¥I ellad
5,0 52 1048 1100 dyg¥1 dclinn
6,8  -1946 28792 26 846 3 elelin
d3dho wliaso®

Gl S aall

920165 2015 10 Lo asliz ey Ioliwgall clyls sohas 2.2 Joas

2016 /2015
el sasll Aauall

-19,9 7.3 -25,7 pLT ol wgall
-25,8 54,0 14,3 uglonSly duniidall gl
-23,0 -9,9 -30,6 oy ill yaadl

Gyl LiSe aaall

Syl yldt 1.2

olslat 1.1.2

blowgall s cloles @f) polasil o el
o2 02,5 ghlgy ddlex¥l olpabadl coeds)l aslaidiog
Jniy Ll s lable 223,4 L1 Juast 2016 di
54,6 1 %11,9 dswy ol)lowdl gllad clens oy
d>Mall wlelially dsMall ol plo cé LoS @) Hllo
Lubwl degdas yllo 48,3 I %05,1 dsiy dulisll
o0 W205,7 dsiy AS1iR) cleliall oleno glas)l
Ay aldly o) glhad lplo ceds)l s3] dgs
SlSlall deliv cddsy may ,Lle 35,3 I %06,7
%9,19 %12,5 druiy olelas,) clig,xSI¥l deling

(Alell e

ey ailitiieg bliwgall wlple galassl jwSeyg
LgiaSy %25,7 douiy pldl blawgsll oleo doud
@i s bliwgall wlatde wlene Lol .%3,7 dowiy
condsil ais 9033 ghlys byauall wleSIl glas)l go

96,7 dwsy

22




Ayl ebluwd

Slayledf yodas 13.2 Joa>

sl 2015 2016 il degane

% Aauall
95 | 35210 | 372225 | 407435 | ( @T;&iﬁﬁ:
27,0 | 25270 | 93609 | 118879 et alas
153 | 10668 | 69934 | 80602 |apaldl iSMgiwt clnill
25,1 8953 | 35615 | 44568 Alaal alaill
5,9 5090 | 85988 | 91078 dsiall anh olall
-14,0 | -2900 | 20733 | 17833 Aol ool
-17,9 | -11861 | 66254 | 54393 A il

LS aall

%2016 42015 50 Lo dussay Il oiloylodl jedas 4.2 Joun

2015/2016
el sasll dauall
-23,7 95,7 49,4 YAl
-18,2 23,6 1,0 Joeall g JlgsLatl
-19,6 4,7 -15,9 Sr-X1 cilbgy i g Joyil jLe
-40,0 9,9 -34,1 S g plS gy I

il S aaall

Sl ol iy 3L 2.2

JLaw¥l olsile aaly closd) glhee plon Lo b
olaaidl ceds) Loim olle 03,2 alat %3,4 dwsy
14,3 31 %4,1 Layad Muls lel 3yu5gy Lgy ddaysy
Le 07,5 diniy Lguils oo Jaill wlids cueasyly .llo
oo wlailell coealys Lod oilslodl g glas)) puse,
Sload! ylie o> Jadl 39 %054 dsiy goill puds
Ay daab Balyy sl eeys slbe 60,8 0)ad Lasls
2015 diw dilgs S olgiune dsylao %1,1

By =325 Ty 0 rowdd) doylal) e gt diIly
ELI1 50 %00,2 of oy jlile 62,2 3List %3,4 ) Lags
PR (PN

55k 9,1 flie diogae wilid Jaua il Lin | lLiicly
ot pgletll ulos Js g 8yl slaba 752 Lgie

23 | A gl dwlpwll Jgo> uyas

20164 2013 o Lo wilylossalf glind ol g5 :1.2 il e

(et yudle) (%)
60 - 30
50 25
40 20
30 4 15
20 10
10 5
2013 I 2014 I 2015 I 2016
S5 | ¥ dclin B

Sllsdf gliad o5 sy dbisi |

Gpall i Haall
wisylell 2.1.2

Al Jast 2016 diw %9,5 dissiy @laledl @l
el wlyiiie gaiy pubw¥l Lols)l oo, )Ll 4074
wobs i ailelas)) Juooss 20 %027 dsudy jeg ol
clysll L glady ghial wlyibe o6 )Lle 3,2 Layss
LS, g Ll wlatgn wiliytdis Lo 3,19 ducliall
IMgaa¥ alyiden condsy Glodl puds 89 .dyylsl
ol litao b goguadls glas) ge.%15,3 duy
909 .2029,5 dusy ddliedl cloaill eis,leg duslowdl
HAlo paddl wbiyidiion 94 ] actazo S8 529 glas))

oblo 12,8 ) faud il

ol %0177,9 duis dcsliall 5y95Lall conlas AT 6Wsg
90159 gélgs naill jle wbjyidie 2215 go yllo 11,9
Ao el ol alyidie bty 2016 diw wiydy

e baadll 3, €5 S, & bl Cabesl

shebo 184 ) 5ylonill jonall gasyl .bgpdall oia Jo -89
coaly lling ldo 29,8 o1 %019,3 0)a8 @ilasy sl s,
oabasily sl %054,8 wiplally wis)ledl dudais A

Augie dlnss 3,8 0)ad



ALl s ATUS slilosll S8y oifygdaslf 0igd fyLucly
ovbwl e 9%012,1 duy ddsadl aldblas )L
ooy Lo guizs dulgiy @oy5 )lile 251,9 glid s9iam

closdly gladl wilg oo Logs 184 ygail 6 dudass

il o odo¥l yg Gl bl SbLd) Sl s
oudiy dilie %217 dpsiy glosll jonell oblas )
oubw¥l Aot ylle 26,7 I Juad 2016 e 8,1l
23335 @ Leis 08,9 gl jlilo 5,3 0,8 Le wils ol glas,¥

01,5 of ygulo 559 jlade sgan cifyaliall

olotill obyiie glas) pulw¥l lylgdl ¢é yuSey
S dspag ylle 10,4 1 %53,4 dawsy diblhall
18,7 Al %11,8 sy gl 2l oluiiae glas)

-)L‘-LQ

wegadl ezl lagd Jouin wlplball douwill,
Aty @agli3 Sl aslaiiiog blawsall cileres Giles|
dclio glhad wlene olasily yblo 5,6 I %9,7

olelo 8,8 1 %006,4 dsiy ool Ll

LX) clsile coalds Al sgidl LBl paguasug
%3,19 %4,4 Ly £y 5 prasall dyylall oMoy
Shleiiw¥l ey Juslall coaalys LoS . Jleall Lo

203 kel 4 ) lila 5,6 o byblill duwia¥)

A1l 2L 0 %04,2 aled syl olud joe @Blas
Wb o A %02,2 LS ol sey SlerXl

aload &¥slio jda3:5.2 Joas

sodasll

2015 2016 @l pedle

% Aauall

7,6 5889 77 301 83 190 il
7,5 2216 29514 31730 Jaidl oloas
4.1 560 13 696 14 256 SLaw¥
4,6 6633 143329 149962 il ysball
-5,4 -1438 26 598 25160 Jaidl oloas
3,4 2 090 61150 63 240 SLaw¥
1.1 744 66 028 66 772 sl

pall wiSo Haall

DL prerdll L)Ll eilsB b 2.2 il @,
(gommss pwla Lo draSTall dossll)
(alyal ele) (%)

=S N WA oY 0O
~ U W = = WU~

i gl b gube Jud gle saigy jerdey codid puad paST g e b
i5 16 16 16 16 16 16 16 16

16 16 16 16 17
JEZSE U T /E— DL prenall dyylall 3o [l
iaShall aldasoll (duygt labas)

pall wiSo Haall

S olady 3.2

Lasls Hlor] Sy g 38 AU lasd 59 o 2o
5935 Jlrainnly anlizo b by ooy sl 34 o)ud
33,1 oastl lis gly adsd bpblill dpin¥ ofjlediwX
alaadl waylisy 2017,2 0)ad jolasil ¢l eays jlde
ey )belo 10,2 ) ezt %25,8 dwuiy ay dlayl
0yad palasaly gl ylile 22,8 oLl géasll gLy Xlaxl
soisus L aly Sl 2015 iy dlae %28,2
Byl ll wlylaizaw¥l Lol .@ays slilo 31,8 ojad Lowlid
o J S L4845 221,38 )L 6 ol dyylaald

2016 dilgs S @) 5kl 6,3 1 %1,4 A,y

24




Jouo¥ gavg olais¥ly saill

Jg..a;X’ 999 OLq.‘in'g KW | 3

Capals glas)ly paradl Lo all bl e doud glas)ly dyaaill glosg¥l wis 2016 diw po il Juaddl JMs
Tay 51 Lginn Logs Byudy wuluoly add U jul glnal] d>gioll pogyall duilliy .pgpall e daslall lew¥
AL eMlaa bl glesy Lo by (olSyicl] dogiall gyl gl poguadl Lo puSe Lo il dfay iia
8% e ddlall Houadl cdowg Sl pasy po el Lgelas)) dbladl ddgad) cldolasX) wlwly dyaddl
%5,5 o dyadidl LSl g4 byusy bl ool by . Gabasdl Juadll b Yol EL5 0 ba Jd1 Lislasil 4555,
b olit ) pudy Lo pudas Soima b gadidl §)Latl Jbs cllig ol Juaadl ;3 %05,1 ) SOl Juadll

Joowgall ol e é.\.&.‘v e wlh digsuas

Ay Lelas)) elendf @aguing 2015 i %1,2 aey %0,9 dmiy 1agama s jless¥l el jlaell Gouw -4
sy gulpd dlgis 02,7 oyl il 2l Ao gl Gow g - galadl Juadll 3 %1,3 glss gl asy %8,1
Loy o llls gpSll Gomandl b Lo Liyo s Lgans> Sdud .cdlalel Lol 2016 diss %30,46 Ly aclas)|
Gl b Al diyad) wljgdasll ,uds ¥ Logacy 2016 i nsgie d3jlao didl o pulo¥] upgind! SN

cdrasuns oyt 2939 I Jouo¥]

aaaill glog¥l 1.3

¥ dliga ) clsla i s Aty dygilil] Gosal
Gomsdl 8 Bailall jlead cgBl oI5 o puSall SLeg BatLall jLewly &Sl algwuf 1.1.3
il JS S gLl g by b s il

Alyplally dlawerll Sliliscwd Ll duols il dsls conalys 2016 disw o gl )l Juadll Jis
Sag daswgill b @y lale 16,8 Lf dlgwsdf ]

(dogy wilidnea) Sgadl o Lo 8asladl yo o ,91a5:1.3 e oy

(%) whpadl alblasl gt aglies b (olassXl lis
4,5 B
40 obile 17,9 1 poadl g oyl el nas clig
351 L 4,15 plyi 7 sal wlapws JSb le jlle 13,4 (gio
3,0] - P s
25 l—-‘ gﬁ A_v-g.ﬁ.q.U A.vg.o.-a.” Qag).a." QL:.LQ.L (R )L.-‘-LQ
2'0-—\_\ ~ Speually las> Byl w¥glall Jogd mes guobiy )L
15/
. L . )
10 Ao wgilly
ali 9des al ooy nli soedgs Al
14 12 15 15 16 16 17 . L A L
Aol 24 8l ol chlgas gyl adlall 2 bawwgia — 1ol pidg il Srgin doldly d>lill Sbladl y3 puissy
el 24 551 el Lo BaSLalf 2w — RN PP S

ey 3]l a8 ddgwadl I dsld) galassl of I 2017
ceon ¥l I wgall 6 @a)s lilo 14,3 cosly

Adg¥l Gl 58 Ayl claiw Lo Bailall jle i jo1a3 1.3 Joan
2017 2015 2015 Laslgo Hogindl oy aSLal p2s ] NU-TYN N R B 2Y ‘:,4*9
Ao 4 36 206 1e 46 36 205 1a susle )'-‘-WL&J-'-‘-.'L‘)gis u-‘-“-ﬁ-")-" Bailall e

233 | 230 |233/1,93|257|2,60| 260 |267|253 Legewd 52 o Do T TS0
2,53 | 2,44 |2,48|2,05|2 63/2,80|2,74 | 2,86|2,59 e esle=< il o dlallyy Al wlai

2,89 | 2,69 |2,71(2,30(2,92|3,14(3,17(3,24(2,98 i 5 AT pdS gl Byl @f 858 jlewly @l I Juad) s
- 3,08 (322/2,87(348|3,61|3,39|3,663,30 wlpiw 10 hwdb Jaed o Lo wlblasiwX ool dondl
; - | -13,2213,77]4,05|4,06 (4,073,890  4iiw 15

el Ly el 2017 pilpad ygd o Ho¥T AT gl biswgio 1

25 | A gl dwlpwll Jgo> uyas



gl Ba3lall yoaw Iaswgio géy Le 905,24 J) Juas]
Fadl sl 56 %5,08 ey %5,17 ) AloxXl

Blagll e Baslall Lol 12,3 Jouo

2016 2015 2014
4 36 26 1 4s 36 26 1 4s 3.
2,90(2,94/ 3,18 |3,31(3,46 3,56 | 3,60 | 3,64 | 3,71 3,69 gil 6
3,30(3,33|3,55|3,67 |3,78|3,74 3,83 3,85 [3,94 | 3,86 g 12

el el aall

sagrall e daslalf jle sl jodas :3.3 Joax

2016 2015 2014

4 36206 16 4 3620 16 4o
5,17|5,08|5,25|5,55|5,49|5,67|5,93| 5,81 | 6,03
5,24|4,98|5,16|5,44|5,48|5,65|5,95| 5,77 | 6,08

gJLa_?Xl dadilall yoan
éga.i..a." [S3] - IS

4,4314,95|4,98|5,54|4,76|5,35|5,04| 5,11 | 5,42 gl yg,8
5,15|5,34|5,44|5,59|5,76|5,68|5,92| 5,98 | 6,05 dyylasell yog,all
6,6416,64/6,63|6,91|7,12|7,087,18|7,27 | 7,17 g X jn9,8
il ey Daall

Gypall e 2.1.3

1,08 g,9%1 dasd el 2016 disw o gl I Juadll s
%3,4 dmwiy polasily ¢l Jaswgill 3 Syl ;¥
duibogll dlosll dawd condlyly . Syra¥l ¥gall Jolao
2alyigy 9y9¥) Jalie %01,38 diwsy lowwgsll o
=Mac go dijliog . Supa¥l ¥eadl Jilao 2,1% Loy
Ay @oydl dod ceeal)l sl plaldl jaey
aylie 20,3 dwiyg auSall 3, 0L dsylaoe %8,5
Sradl o gas)l bgdall 0ds Y 49 . ]l ploLs
A jLae¥l L6 1isly J%01,0 desiy ol Leall
Il 6 Aol S yo ¥lo] ol iyl 8 @suins
i) Leall Gpall yeaw gt Aadlilly 4,5l

@0yl o 2w jgdas 4.3 ?.ll.:.l (LN

1,67 1,0
1,47 105
127 100
11,07 95
1081 9,0
1061 85
1041 80
102 1 75
R AT TR TR U TUP AR RV M T M

08 09 0 10 11 12 13 13 14 15 16 16
el 090%) ——

il el aall

Il s B3l Gouall 8 BTl jlewl 44ty 2.3 il ey
GlasiwX|
(%)

/

2 yliiw

SDoNNNWWwWwwWwAR SRS W
Vo hNowWoONUIOS™

3,64 6,4 1 diw 5ol 10ofsiw 154w 20 diw

175y e 16-406 —— 16-36 o 16-206 —

ol el Haall

e dadall sa3lall jlewl clovw Gl 3L b
Al Liab Lolasal gla¥l oblgd ol o
Aol Lelasyly  pgid 3 g J8 wlilasawdU
Lol . 1 diuwg yg-1 6 oy Lgsao ol Sl cilBlass
bl cilolasil cagad aad gilgdl e aslall Lol
0 J=¥ gihgld dwsilly 902,90 I jubasl ads 5 jlaie
J=¥ gihell dilly 903,30 I pwbasl ads 4y gl
ool dalS 495 o gy wdgplall ais o by Cdis
Juaddl M bprdione ad cudy ab Joidd le>X]
09 S Juadll 8 ceeals 0B cOlS of asy gl
o ooyl el 0isl g3l el cude GBI Juaall
gyl BaSLalf e

(%)
1.6

ol Jugé 4alS5 j91a3:3.3 ile @
1,5
14

1.3

1.2

1.1

1,0

|

0,8 I !‘

1626364616263 4515203640 1626 36 4616206 36 4061625 36 46 162636 4
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Gl ey aall
bl jesdss pogyall Lo Badlall jle] joguasug
daall aaslall Lol palasul I gl Juadlly Lol
slesly pubawl dladi 52 0)sd Le jugaill pogyd e
ydianly dlads 19 gdlgy dylasll jng,all Lo baslall
sadlall Lol codye Julall by . IMGL WXl 19,8 sLe ]
ovbwl dlaas 26 b Lelas) dudl edlgaws le

il 5ylg0 SlalS) pioye hawgiaS Jugedll dalS Clws oiy 2

26




Jouo¥ gavg olais¥ly saill

oileill s &Ll o dugill dsnilly) ! saaidl §Lall 6.3 il e,
(Leaadl daall 109 3p uzanall

1

o & AN o N A~ O ©
—

20 4s 26 4s 26 A 26 46 26 4o 26 da 26 4 26 4a 26 4s 26 b
07 07 08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15 16 16

1p zodl 3p godl —
03loill seiaay Josll aiill ggrie seiwo o Gl dvdiidl derdll dus po ol gl GLall gobuy o1
St golaid¥l bl jehaid daadl duwill sgdill dieSI dlilell pslad oo oapad @iy illus¥l 1is ol
(292l Jolad deys gty by daswsio padls

il el aall

e dusa il A 35 6 deanSl @Ml sleslas 7.3 iy e,

(NN
25 1

20 1

BTG 26 4s 26 4s 26 s 26 de 26 de 26 de 26 4s 26 b

08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15 16 16
Ay S, 8,0%) e ddladl oguadl B
dvilall dox 4 clsgrgli M

sazd¥l e yousdl M

il el aall

drs §bls Il 3p gatt gl s3ey lig Sl sy
LS .%1,6 1 %12,4 o dein¥l dlaslly gilagll s
i)l ALY (o doyall gilagl) soinnll gaidl gy
el e, @iy wlbls aas.%4,7 1 %5,3 po
01,4 31 %5,7 s Jo¥ Lgeslagg %8 I %8,6 oo
Aol AJU jul LS iuld Jo¥ gilagl o4 8yutg ozl
Juadll 3 %4 Loy Lgolassl a2y %11,5 Loy
oo ol eB Lgeilhg ¢4 by cucybus Lo EJLI
3p 2ol wlisgSa BLd dowilly %049 I %3,2
oeled! adagill cluvwhe Slaiw gé byl wlbls
Loy 01,1 1 %L,6 o dpadaill dlgaill euall
o Byt anids duilons¥l dlosell Jolas 9¢ dosl cuidy

.%5,6

27 | A gl dwlpwll Jgo> uyas

daiadlg Aol dulesll Gpall Lol j3has:5.3 il oy
(2010 =100 uLuwi)

112
110
108
106
104
102
100
98
96
94
r———— T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
3ds 1w2u3udbele2e36de 1263641263646 1e2630de 162630 4a
2015

2010 2011 2012 2013 2014 2016

ool L all byall yo
(2010- 3.cLs)

irdd] e dll Gpunll e
(2010- 3acLs)

Al aailf Ggainmy woyill iy Glaws |yaball

£l go ol lilac el clasdl s o -9
%29,2 daiy Jo¥ wlys bl glasy) gl 3 Junall JAs
%102,6 dssiy Jo¥ wlendl sl 4lls 6,8 sl 3f
Hoidl g oyl el whileel diwilly pudle 5
367 Jilia @85 porle 754 laswgill 6 cledl coalis
wdoyall ois S5 by .Gl Juadll b hadd pealo
shbe 2,7- Jgidl sad pall dudlall dizngll il
o Jowgill b 5lile 2,6 0)ad ilonf svis) a2y 00y

I Janad)

doaaidl elng¥l 3.1.3

Jadll ;8 %5,5 o duadill AliSI gé bydy ool
dva 3blS Jeay gl Juadll 6 95,1 ) e
BMsug .%13,1 1 %18,7 o ddgadl cldolas¥l o
%4 A1 %3,1 o Sl lo¥ 94 byuy ceylins U3
Al AS 8yla¥1 e dubliadl pguadl (olasul g,
I Junall b Al %049 dus Jilae %4,3



9022,2 1 %13,8 o digdl cdligaas golass
oo solasdl puled dgagll yagrdll polasul aalyg
910,7 1 %12,5

Tog s sy oy Gl 8 iljglaidl 0 culovin By
Jually ¥l ol S¥glall Lo glgaw Rgydll paye
s3I pngyall g bogyd Joo> slndiwXl pil coss
005 ol St 2l Jadll @y el iy ol
dablill oy gyl guie bogysd cidds ad clgil
al ol oas Joig ool desilly ol ou
ot Al Galaadl Jun sl go d5)lally Liayf gas)l o

AU e Silasgdl

gl ngpdll jedos puSey oLl gllad sy
gasl dondl ngpall glas) ula¥l o¥glaoll
dsgigll gogyally 9011,2 I %8,6 yo «bylnslly
92,1 A1 %0,6 5o «slly jLadly sbyg ST elnal
SOl g daell alebually gliadl dgaall 9,41l
029yl el LeS %45 1 %3,1 o «duilyg Sl
%0,4 dssiy Lelas)l «eelially Gsbiadl» glal dg>gll
JLal 89 . Gladl Jasll ;6 %05 dsuiylgeals any
«aoally dsMalh elladl dand| (ng,all cbye
Ay Linla 3ol «duglonSTI adig duglenSIl cilelinallcg
%4,7 2dlss Lgclasyl any ol e %22,14 %11
dsgioll yogyall coalasy (I Jundll 3 %3,64
g0y 04 diwsy «diogasll JLai¥ly slidh gllasl
Bty galadl Juadll b Jossdl cls 5o ST palasel

.%0,6

Fiaill 6 Loyglas uSed yolgsnll dagioll jg,all Lol
905,5 A1 %4,9 o Sl (9,5 94 8yuy £5lass gl I
Al %05,8 o IAMGIawX jgyd 9é byuiy Wbl Leiw

.%5,6

o pulal Lo plasi¥ ;93:8.3 ily e,

(%)

26 4 20 do 20 do 26 ds 26 4s 20 Ao 26 ds 26 4s 26 4o
08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15 16 16

gl —

olass¥!

NS (RTYR NN |

Lo Tay gl A Juoly sad oSG Glasi¥l yoguasug
i glaall dgagll g,all Gy yols JSug 2016
o 03,2 o ¥y il Il Juaill 58 %3,7 diy AU
d>giall gogyall gylus Jody Luwlwl Giluwdl Jasll
oolgsll dosdll yogyally %04 | %3 po w¥glicll
dgroll pngyall clbls Lol ;49 .%5,3 A1 %5 o
Lt dgalion dusas 09 %05,2 daiy 31,8¥) ulglaol]

B Jun bl 6 Aol

olw¥l w¥glioll dsgiell (ogyall paud GuSey
029l 34135 80 %05 A %019 (0 jgaill p2g,B gl
%2,5 dcwi dwld) AU & oX¥glaell d>gioll
plusy gabadl sl L6 %0,4 géley Lguslasul e
Al %095 5o diogasll wluswgoll dosill gng,all
cgaas o4 Bpudy cec)buns L5 zo 8lilgdly .%013,4
Lo ol Juadll ;6 %2,1 a2y %1,8 duiy di53
deogonll wX¥gliol) d>giall yogyall Ligh faulis yusey
diyd) ygyrd coealy Lein %043,4 a2y %40,8 du,
Lgclasy) a2y 90,5 drwi dwld) olS, Sl doaal
ohled dgaoll yogpall Lol .900,2 diwiy aialall
Ay Lolassl dlous Jaana calud gl

I a6 %2,3 gdlgy Lgnlasal s=y %2,6

Q.\.g_\fu ¥} ‘.1|)£‘X| odglaal) doaall jog,all (oguasug
3l A ancd palasdl gay %05,2 Ay Lalas
Al jedasll fis Jedug gladl Juadll b Joew

28




Jouo¥ gavg olais¥ly saill

oAl %46,6 o 8,31 Sgidl Gyl o dsgiall (g, all
54 b5 b pogadl Lle Jhls s go 9030,8
029yl Lal .%18,8 1 %477 o dispd) cdligaws
Logs 8y curdy add . Jagaid] S i bydo (0 do>giad
gl ogyd palasu¥ dsaas 03,5 6 bydiase
90,1 gdlyy ool Lgelas) sz %0,5 dwiy
07,3 1 %06,3 0 jlans¥l 29,8 9-¢ dusas gLantg
By iy add AlLudl wlidagall clees diailly
Al el fia sre .%09,4 b raiue and Lags
o rebod! Cagill iliiwgo ol o duwd €)las
%18,7 A1 %06,1 yo dalidl dlgaill cually ggan¥
o ebed!) cadbaddl clunio iladaw 9¢ duns §bolig
Sl cudig L%10,8 31 %12,7 o (ol a8¥ ol
08,7 sic bpatame ansd Lguils oo Ayt

J=¥ gilaglly ALLudl slabagul] soiadl jodaslf 111.3 il @)
(%)

-10 2 4s 26 b 26 s 26 ds 26 A 26 4o 26 b 26 4de
09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15 16 16

ALl olag gzl —— J=2¥ gihgdl —

Joa¥! el 2.3

dylaell Jeo¥ 1.2.3

dylasll Jouo¥l leswl ,bie gas) 2016 4w s
Luwbwl daybadl il 56 %1,2 soy %0,9 desy
0ia cilS Loin gasidl Lol lyazwl avd ;50 Jeay
2015 aiw %1,8 dcwiy Lelas,) cidpe a8 jlewXI
Aty ol ¥ jlewl ol JewoXl GBI Al
95,6 Ay dyylaad) w2 jLewly %1,2 aey %2,1
o> 335 L5 20 Bl3lgdlig .%01,0 gélgs Lgualasnl sz,
diw 01,3 dcws aoas sy %81 Ao eilolell
Brax 9o ple jelatll i puSeil sdy . Jud oo
0yad Lo pols Sy olelas)) Juons 2o Joua¥) wilis
%7,39 .M Aol %9,19  gasll dvanstly %8

Syl el sl

29 | A gl dwlpwll Jgo> uyas

osbad ple pleti¥l 185 b dulawill clellhall doaluno 19.3 il ey

o

(asp2tr asnL)
35

30
25
20
15
10
5
0 —
Rt N R N N NS N N N S N N S N S S N I S N R N N

08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15 16 16

Sl W
PEFR Ty |

FCTER TSI Y |
ogandl glaall |

e (U

Logs byudy coalas sad g%l dalell yguadl yoguasug
duold) dalell yeuadl bl uSe:l 98,3 I %9 o
Lo 2016,3 1 %21 o dunld AU ot wlS il
%7,7 a2y %4,5 daiy ¥ Lol Gl cona sl
dalell pouadl A cody iy ol Juadldl
07,8 b bratana Sl pleis¥l b sl¥]

(LS81 5 el oyl 19125 10.3 ik ey

15
10
5
0

-5 2015-45

2016-1 2016-2¢ 201 2016-45

gl ol m

20 o9ad) (ra 2,2l m

Sl plass¥l Jg> dxbill cldasell diasl g
Broe)  cinab plas LI 2017 by ey dwldl,
ool cucyluns aas %44 ) LSl plesi¥l os
wSey Le 903 Al Juast U i glasll dnn S
02,2 ) wlS, i) dsgiall 29,80l g4 Byudy dlolis

04,4 | palgsll dxgiall yngyally
oo AUl pe wilasgll dogiall yogyalls gless Lo 99

Az gl s £Hais ¥y 5% AU wls,ddl Gl
oR9e pirs dilgiy %006,1 Aty cslys a8d dpaadl)

Bg 3bLs Jedy Ll el iz dilgs 6 %85



% 2016 diw ;b decllaall ol 83l jeh5i 143 il oy

89,8 Brodl deling wbilall

88,1 sliors

T
a
S
-

o
o

734 Slasl
531 asliel oleliwaldl
9,3 sLladlg lnasll
6 Asloglell sloadly zol,d!
dyylediiwXl Iadlsd) ol b
sl

Slasl

[N
Lt/

oligolall

S¥Las¥

Slelonl) doadll oiload)

gl

RESSrey

Silogy il

S5 dulle dla il Jugeill LS,
Adacall oleliall

Ailiyg-Slg o, i SIXI iliug sl
BoLiallg avs,sll

-1,7 = decliall g oill doioly danaigll

-
g ww
NORW

Now

5‘90”
(%]
NN
\l\lw

L
‘1
!\)
SV
NS

oi

N

©

sl ! dusygn ©yaall

ovla¥l el pbgoall seiawdl glasXl juSe
Ay «slidf slgog sbidh wlellnd @ d] dogo wlelas)
Ay Glaetlcg 9027,2 dnuiy «o¥las¥icg %044,1
oSl leg %185 dwiy «Jgidig 73,4%
g 2lavg dwaiglh glad ;dbo Jomw U3 o

01,7 0y Libaw ghs] « pelinall

2016 diss ©a) ,lbe 72,7 Al @¥sldl e gl
Godl 09 2015 6 @y Lo 52,1 al ol any
31,4 fulio ey jble 34,2 chlolell coaly A4S,
cely ol ods JB by Lddybudl il S Ldo
583,4 g9 2011 iio Lgd s9isuo Lol dunyg ol dlow,
(ol plelly dsylian %28,7 6)s8 gais sl ooy slilo
oo e dlgndl Joleo g2l g, dall ods Jo 509

905,5 A1 %06,3 o 43pS A1 ol

AS, 0 gl oyl e glos¥l dulasy 2016 disw wjudy
e ¥ cuiawXl AS,)d byb o oyl @udgoe
ot il gaye A5, glhaly ciSy e jlide 9,1

doygudly duold Asbll oldasell Suasl Jod% gl
sy Oplhed oo %22 dowsy gilo bhe palasal
%2,7 ol 0hlsl gled uliy 56 %05 desaiy aclas)l
bwgio gas)l wlelell yoguasag disdl dlay e
Al &Sl Godl 8 il cliloell Sopdl @i
oselo 137.2 ulaa pilydy julis o @0 0oele 252,4

2017 jalpd 22 foylss 8yguaso wbily 3

ol b clelas) dylaell Jouo¥l Lol jdio S
el Lealys cagnds ol slaay Il slidsaly ol
o ol add oleleel] dewilly (%3,8 dewiy
ol daidey JuSlo slidiwl STl gall glaes
A%05,05 %14,5 dssis cilalell mon> Laged gy

Alg!

cdlabell sac g dyylasll Jouo¥l Lol 850,003 112.3 il o)

45000 - (%) 5
40000 - ™
35000 - L
30000 - Al
25000 - L
20000 - Lo
15000 | L
10000 | L2
5000 - L3

o MENNRNNNANNNANRNNRNNRNRNRNARNARNNRNRNARAN -4

20 46 26 4 26 46 26 40 20 46 26 4G 26 As 26 4s 26 ds
08 08 09 09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15 16 16
(o jusll) iyl Jgua¥l Ll g —— clolelfsac ™

il gl dyylael Aladlonoll dyilogll AILSally coyilf cliy Tpsbuall

AU Jeuo¥r 2.2.3
cgv¥ 1.2.2.3

Fbie Joow 2015 diw %72 Ay assls ey
Legdan 2016 disw JMs %30,406 0)a8 Ligiw 13l s5L0
NETCIUPIEI (I SN (JETESWA F T N TRV (1

oo, 8% el aflgal Lecuss

Siko 5l ogadl jodaill 113.3 by sy

14000
12000
10000
8000
6000
4000

2000

0
nba pled

Sho seder ey cndis el jeaST ded e
6 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 17 17

Alrd gule o

sliar sl dusygr aall

30




Jouo¥ gavg olais¥ly saill

oalasil sl ey jlbe 155,9 joldl guadl sl
caaybwdl Al dsylae 9%02,3 deaesy

ctly add AUt olbuowdd] Sllaoly Lo Lo b
Sl JS & e jlle 4,4 Lgie 2016 diw ,Llo 4,5
sbile 30,8 wljan¥l cooly gail) dianilly .disd
diows go gl ablgs %70,0 sga> 8 coany
Slagansll alie wluisby Jo¥ bpadll ol
ol Slaind )L gLl Jusg . mays )lile 37,5 o,aby
s 20106 i dlgiy )liba 81 Hgidl e byaluadl ol
b9 2015 juims ygh po diylao %11 drwy glas)ly
o Bysbadl wlaidd o)L e Ll Jusng 2016 disw dylgs
%20 8,08 jolasily sl ea)s slto 11,6 Jogaill wls,d

2015 dulgiy d5)laso

2,6 poldt puadl Slaiw allsws) wily 2017 ply b

1,59 glagf wilalgds Y e slhdo 11 Lgio o83 ,lle

valasaly sl olde 155 wilail aigd o)L gLl Jusg
20106 iy ygsb g0 diylio %0,3 Ly

Saa¥l ailgr e Gl a8¥ Slaisd L LA A j91a5:16.3 il ey
(el de)

240000+
220000+
200 000+
180 000 -
160 000 -|
140 000 -
120 000 -
100 000 |
80000
60000 |
40000 |
20000 |

0

T 26 36 40 T 206 30 4e e 26 36 4s 1 26 3. 4.
2013 2014 2015 2016

Jogaid] lS,uls m areny | ddle pt clSpi ®

Crlf ey slbag 7ol Sgylo fyslall

il b pelad! Cibigill sluwwie olaiw 4.2.2.3
idgasll

Slaiw o6 ollaSY Jles) 3l 2016 s JMs
729,1 dgaill @udll o pelod) cailagall ciliwsido
obelo 702,7 ¢l il Bsle) wibloe ol Loud o0)s )lilo
Blelyo 209 @) slele 26.4 0,08 Lidlo Mpun s ey Le
Grlio Jeol Silo il 98,8 LIl goiwdl sh¥I
375,6 dgaill @uall ;3 clodl caibagsll cluiwho

31 1 A gl dwlpwll Jgo> uyas

gl pa ) §esn 2.2.2.3

o] cdow 2015 6 %34,8 dwiy Lgolas)l asy
Lolassl 2016 disw JMs dlsfodl Goundl 8 diydd
dsls oty Uols)l ooy jlle 111,4 ) %25 giéls
Sy oyl Jagadl ) ST g dg Jugasll A dind
Loyds jads 90 GlasiawXl Jlof coss ol)lanXl duiy
Aol %25 ctly jauas 2o Al diwdly 45)las
olaad]l olowidly %47 Jlio Bpwmall JW
¥ dbgladl olaiadd %28y JLo¥l dlawgsll
2016 diw M5 conlas ass daslall jLlew] joguasug
s oyl el i3 0l Jeay 2015 di dsjlas
Al Juog 53T il r0g . 2016 Gujla 8 BSLall jou
gois 51 2016 dylgss porlo 490 dipdl st 5L

2015 aslgss dsylao %4,2 o)ud

sbibe 14,3 ofylac¥l waly 2017 ol ygb Jisg
S-Sl Iwgrlly dslan yude 5 lgs glasly
B all il %065 sga> 8 ceaag 2016 diwd
ileo isly Liab Lelas)) cagad suils Lewly o
L L s jlae¥l 8 5Lds 6,5 BT clayal
sy pgd ze dnlally %2 dcad Ayl claid

o3 ,Lile 4977 I Juaut 2016

A wlaiad gl @l jehas115.3 il e

(CYINTPT) (eatyat o)
60 505
i
50 460
i3
40 415
i
30 370
£
20 325
: 208
0 280
265
+ 250
4516263640 182536461626354016263845108263640162063640
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

FINEF YT (— olzs| W

il el aaall

ool sl sl §o—s 3.2.2.3

ceealys 2015 anw ot o) llo 56,8 caly o ssy
M @83 ko 45,4 | ol sl Gous b ol faun]

;JAL&J& J.S_Cu u.LC 0/062 29> gﬁ Q}ﬁ:jg 2016 PR
S bl Juog wlassusll glio wbwisl gog gl



%13,8 o)ad glasyl s 2016 s M5 o8y jlilo
lis yuSeyy .dasladl diwldl po 8y5all Guais dijlio
Ll goliall olié geos Jouol bl glis)l jelasll
ol dysdlentl selod cabagsll cluwia Jouol Solo
909 diws con s sl

cliogy lile 871 wblnS¥ csly ol ,gd sy
$lmbs Bale Siey Lo ylila 89,6 I sl Bale] wlilac
2oy Soylall ois b 89 @) slilo 2,5 0yad Jilo
Jool ilo gl 01,5 JILII gpgisl gls¥1 Cluwis
igaill @uall b olod! Canbhesll cluvwio Gobio
i pgad dylgs go dsjlae %0,1 0)ud aab S
2016

Gualiay Aol gl 30 dale] clilacy lLlaS¥l 1305:17.3 il @,
(sl judle) g aill @uall b eladl Caudagsll eilwho

250 25
20
200 15
10

150
5
100 0
50 s
10
0 -15

18203004061 6263 0eb 61 62 63 sd o o2 s3sb o o2 s30ed e o2 s3sd e o2 s3ads
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Al sllSyl ¢liudl Balef cililoc W LSy

Jrobsull Ggnat A2l digll yaall

32




LI Ewloudl lgogs

AU dslowd! olg>gs 4
codsll dnloc go dodad JSiu Le 2010 AU diadl oy dog ST by (o cudiydl Al Joaes 5LE) oy @
Looyio ObS Lo jol% e ylibo 42,1 duaingdl Jushao oluwisl 595 duiliud jne @by Joally 2013 disw iy 2l
oAl ByeS oy doviidl o 3239 12015 diw go &lally %2,1 diy gasly jlebe 5,5 glie AU (aild
el polesll pulos Jos ol o Ll (eild b Ledgin olS Le JBl Jusloo Jruady jleiiw¥l clii g)lws
2015 diww g0 dsylally dulsfadl dblall daudll Sle duppndl Juslon soimo Sle duols 4540 daudll jabdleig
cuinge Gl ol sl e sSlgally cilaadtly aludl S8l Gble Sl Jundy fpdisl 4 dplell claaill el
Aty ol lf s Ialf oolys Julall 09 Aoyl cilelad aslal cMlygnilly o2 ¥l ALLS Larsw¥y 558 29l glas)f
Ao Ll ogaedf uadl jadyg dsndl it Jusfall il abig doyundl olaslell pausid dovsi %3,2

2015 aytgs o %64, 1 s2y 2016 Lylgiy Alan¥l SLsladl 2L 50 %65

oaild Jilae geale 448 glic Lails wydl azs 2017 LJW dissdl o Jo¥1 5gaiiadl gy ALl ddis joguasug
s Ao whaloie¥) pidy oLl powll Lo sliy oof Sl LK ais ;glase 2016 by 6 ourla 116 6,08
257 Aty sl glasy) 2016 jiss 3T 6 pujgdusll Justall piasy Jua sty pold posplly Arogosll 341,10
rmad sl Gl jlediawXl wladiy wloadly plawdl 8L slidiawly wlelas)) wlasid) wagas ady .olasidl 2o 4)las
Al Lgarls 28y Le 2016 a6 500 5,2 0)n8 Le Lgelasy) soy ylila 6,7 aloe Lgihsl olpslio didl conls 28
sl 6,7 acgana be dulsladlsloll I wld a8y 2016 o 8ymadl jusi s jblo 1,2 Jolia 4Ll 6,2 I Jugosll
iy gyl a8 ;LS LSl adl 5950 o Jrodon Uiy el oyl S Slall géaslly Aindl s s Jol o
iy LoS daio pieitd Saalilly cilind¥) Ggw o dinyd) Jugs cigyls pliing 2016 jiss 8 olgiue dijlae %1,1

2016 sy go dsylie 2017 by b J0s. sl aie 8a5Lall Lol Tnswgio polisl L3 ]

dled Joslall 1.4

651 A1 %9,7 dsiy aSlaoll dolelf disysil) deylsll
dyylaell 7L)¥ gy Jsadl Sle dopndl olailey Houlo
ogeko 315 31 %11,3 sy

2017 disw mowy dolpdl 30835 5o Jo¥1 pgmiadl ;g lal
2016 jbiy go dslally dyslell Juslaald Lubol f)elas
glasyl go 905,7 diswiy Juslall ois cuwd agd
ol 19,6 31 %06,5 diswiy denpndl wlsilell
Al %0152 diy dpgpaldl e alailell (alasly
gl BLL ¥l jolaill s52u9 @y poule 541
dupally Adlall dewdll ole dupnall Juslao I

Ay Lelds)) Lgils o Byl el Cllpuad! culoving
iy Lulad elisg @) yudo 10 Jlg> aLust %14,8
%14,3 dcwiy dblall dowall sle doyandl eiladle lys

doudll ple dupall U aas)l Joilby olde 7,8 )
Hliel yhle 3,9 I %14,4 diwsy dudsiall dblall
228 glic ddlall dawdll le dupnl jogyd agasnil
waly LS 2016 by o Oglo 153 flio youla
clnyledl Lo dungpall ddlall dowall ,le duyaall
e dupall pud iy yllo 3,9 1 %14,2 duy
Aty Adlall alosil) sle dungyall ddlall dovall
A dngyall dlall deall sle duyaally %53,6

07,9 dssy wilaaill L

33 1| A gl dwlpwll Jgo> uyas

J81 dxyang dusladl bl Lo gaudl ddssll
S T (U PN

Fast %1,5 dcy 8Slll Sl Juslao cosas)ly
e dnpall fislae il sy sLle 59
Aoyl Justaag ylble 1,5 1 %2 diswisy oS, Ll
sodas Jamiug lle 4,3 1 %00,7 dvsiy Jssdl Sle
ol e dppaldl glas)) poguadly Jsudl Sle dypnll
ol ol as dypaa yb oo Blagdl He> ¥l duwold



Laalasul dppandl e Juslaldl cdpe 53l dg> g
@y ogelo 78 lio Juasiy ey 0152 day
319 Jilia ooldl polestl puloe Jgo wls gy
a0 @y pgalo 30 ddbadl dissdl 6 @3 gulo

oyl el e Bpaladl LY

dogazll wlaal 2.4

shle 29,6 1 %1,9 sy ddlesXl wlaaidl oyl
vl jedasll 1is Jodng 2010 pby ygi zo 45)lao
oblo 18,3 1 %3,7 dwwiy dyslell wlaaidl glas)l
11,3 1 %0,9 dcusy oljledsw®l ol g,
Lt %2 zdlgy wloadly gl lads cualssy . blo
Al 04,6 dssiy ;5% AliS elas)¥ dusi yllo 13,2
el L @y wlaadll galasily @ay yde 8
lie sr29 slle 5,2 L %10,6 diswsy wlosdy
calisa basla) gl galys I peguadly palass
oo 1,2 gLt 9%306,8 disuiy diogasdl bl
%406,5 Aty dipsll doldl slbuwdl S8 clbesilly

(853 pgle 245

¥yt pudle) duogosdl wladaill ipaig ol 2.4 Joa

L il aeabw s L rbo »l

e, 201740 2017 2016
10,2 2904 19 296 29,1 Al i
7.8 2348 3,7 183 17,6 dle olads
7,9 167,8  -2,0 132 13,5 lossy glu
7,5 106,7 46 8,0 7,7 Lo ¥l LS
8,5 61,1 -106 5,2 5,8 3] clossy glas
4,6 27,5 155 1,3 1,1 RN
10,1 14,7 46,1 1,5 1,0 Lolall
9,4 249 143 2,3 2,0 uﬁ“i’:i:
20,4 556  -0,9 13 114 Lotn

il clelod) ) Lglio® oy L3l ddlall dowdll Sle dupall wlsile oo %030 Lgwé Le*
il el iyl o dblaall dodll e duosyundl ddle o balely (dusy Ll AUy disy3f dyysro) dulllly sLaid¥) 3,l5g Tyolall

(olysdt yuds) dvalell Juslall jodas i 1.4 Joas

Sellaow JIess] o W
syg gy, PR E rba b
gridienit H017:0w % 2017 2016
2017 2oLy gits H
8,0 2514 57 202 191 Aple i fuslall
8,7 225,8 6,5 196 184 AL s al
6,6 89,4 1,5 59 58 BBl il
34 45,6 2,0 1,5 15 LS, 8l e Aoyl
10,5 40,9 0,7 43 4,2 Jsadl e dupall
9,1 1094 148 10,0 87 Byl ut Syl
9,4 82,8 143 7,8 6,8 *iilalldeall e dgyall
8.3 266 167 22 1,9 e elsiudl porl
DgraX
7.5 8,9 -7,8 0,7 0,7 aS ol pgss
16,8 18,1 -39 3,0 32 seitlly Jasntll pg,
24 223 152 05 06 **L LAyl syl
0,4 9,1 -7,7 00 0,0 PRy
3,8 13,2 -156 05 0,6 PRI
1,0 8,0 -755 0,1 0,3 ol pglesll pulove cilea
0,3 33 522 00 00 cbbudlpae fslae

il sleled! ) Lglisd @iy o2l diball desddl ole dupadl wlaile g0 %30 Lgas Le*
dunogdl Jusle wbiisl g9 **
cortll iy Gy e ddlalf dardll e dupindl ddleo balef (el A9 Aisdl dyane) dulllly oLl 5059 | pslall

¥los| Igiawd) dulsfodl dopall Jislia wagy
gl ¢l olbo 2,2 Lgalaile caly dus Lulow fygdas
Alsladl dupall Juslao st dsss 9016,7 opab
deady adlhdl olaall ole dngyall SMgudU
dgpall cdow Julall o9 hlo 1,3 I %483
Ay Lolasul guall le dung,all &I3gnawdl dulsall
pomsll ceaals sl Cils 0y ogelo 745 ) %12,9
%3,99 %7,8 dssiy izl Juoswill pgosyg 4450l

2016 pliy 6 daadl hLEXL dijlao sl Lo

AU Gelald Aty dussnidy W deoganll Justall ahLE) 114 by e
(elyad1 ye3le)
90
80
70
60
50
40
30
20
10

0 o | | |

e dpall ple dupall ple bl dupall pgwy  pesll SES¥T Jes b
Aelall deyal  wlS i NEN] ALY Jasewsl &S,ed oolesll pulos
g sl RET]

2017 aJu yeits B 201700

yalf iy iyl o ddball davall Lo Ayl Adlas balely (dumylhf ALy disdl duysro) dulllly sLazd¥l 5f3e faall

34




LI Ewloudl lgogs

2017 - 2001 ,ibiy ,gd PO letiaw¥l wlads 4.4 il e,y

(watyadt ye3Le)
12

10
8

6

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 20132014 2015 2016 2017

(s, A0Wg A1 duyasa) duLLg sLaTBXI 3yl3g yaall

Aoy Sealds ade Lot Sléas glet Lo ooy
LS polasi¥ A olle 11,3 L3 %0,9
Aty olliell olaas glasyly %10,1 gélyy aS,sdull
Shae¥l lednad AS,a Gl G JISsl isliy .%86,4
helo 9,1 glie dipsll dunld) bl d 5adlad Mgl
oo go diylallyy 2016 pliy dulgs 4 )Lbo 10,1 Jilao
o P Goasll Jie LI pgils 4 oyl yLilo 55,6

e atya Aeail By 09.%020,4 dous ply

iyt Jigdy et 3.4
lec dnpsl) duald) olbbwsld ol apo Ll fyLicl
2016 pL 2o dijlao %2 o).u; XS éi okle 99
oty ogelo 448 glic LaSls didl dieung wjydl
al< ghal wilyslie didl s adg .ggelo 332 0,08
5.4 g Al gty Lgigrss Jox Lo @3 slila 6,7
obele 1,3 2l 2016 pbiy 4 wilyslin 6lsf Julao ' yLilo
sl 5,1 o Lovialy Lablas digpdl jove Jovsw Ll

oele 6,2 11

s sy PO difyall apan, 154 il ey

(SRR

e}
&

-30

Y e s W N L o =

-35
2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017  o9ils gopuino
2017 aow

() &g A3 duppao) ALl sLaidX] byl5g {yauall

Ldupgid) ladadl el le wyall by paas 1

35 | A aail Al ol Joo> a3

AL yoslay dylie wlaadll 3bais 2.4 Ly e,

(alyadf so2le)
350

300
250
200
150
100
50
0

ddles¥l olaiill dplell oliatll ,ee¥ldlS  olossg gl Aalal)

sl
2017500

NI

2017 auw yests @

by iyl o ddlall darill oo dupiall ddlao salefy (dusylf dulllly diydl dpae) dulllly sLazs¥l 5yl ©jalall
oyl

Lelasyl poadl ailgd CaullSs culovin U3 ) d3la¥lg
oadl adlgd slyat dsvass ylle 1,3 ) %15,5 dasy
Bilo ol sl lgdy %014,5 duiy sl

oole 189 11 %21,9

dnlell wlaail iy 3.4 Lilo oo,

2016 ,uliy @ dulsls 3yl
2017 iyt dusyls byl

J9>¥l alis
S wlassg gl
dwslall

ol e
Ayl olelad o) sSlg il

il iy iyl e ddliall dardll Lo Aoyl ddlao salely Alllly szl 5yfjg |yalall

9%46,]1 dcuwis cauly ads dwlall eSS jogunasag
glisy Al Lz jedastl 1is s3eu9 lile 15 ) ot
S 9071,9 driy dllell ol 8 Lol 5Le yow
2016 yubiy ;b 5 lall ;X5 490 0,3 asgio gl
Fow paasol LaS L b o diw odall %95 285 o ¥
Al Jasil 3 91,6 drwiy ¥oudl Julio eayadl po
2016 ylis g Aulgs 9 9,9 Jilao agall 4 10,1



52 Jo¥ anpdl olaiw sle dadall saslall jle
24 Jlsae 51 .%2,33 1 %2,57 o cdasil 3l Legasl
Jo¥ At cilaiwd dcally W J8¥ L pubad dbaas
dailell ;e dawuguo paasild wlgiw 5 Jaly ouiw
Al owbawl dlagi 184 17 0)ad Le Lgule gulall zs)df
Lwgio Jowsw Xlaxly . Alesdl e %2,89 %2,53
JL¥ il el le gulall zueyll 5alall Lo
Baslall jle i Iawgio o diylin 2017 by 4 8yslall
o bpladl Jo¥ alid ol e gudall ol
062,48 I pulas ddadi 22 fade Lokl 2016 L,

dagall b

(oalysdl yde) digydt duigrse 4.4 Jousr

i ol
2017 2016 2015 2014 2013 2012

*olaigs
143,1 143,6 140,8 141,1 129,8 116,9  iijsl) ,>)l3f ooall
-0,3 20 -02 87 11,1 174 mg..llq._m..JL,,...:..ﬂ
519,8 512,1 488,4 445,5 424,5 376,8 4l Il sl
1.5 48 96 50 126 137 g il danilly yuesll

662,9 6557 629,2 586,6 554,3 493,7 , &Ll yuall g L4l gL
11 42 73 58 123 146 g1l &yl el

(a3 A0 Aiydl dypane) ALy sLazs¥l &f5g ©yslall

iyl dulslal) edbgetll wlidss ) Slpadall sitws guall dewll*

ot W11 dvwsy Lelas) hgotll wlidss Sle dudl
o2 Jrndl seindl o 4jlas 2017 pliy ygi dulgs
4isSo gl jekaill 1is Josing 2010 uss dilgs
draiy LI aigSo glasyly %00.3 diwiy ool

91,5

(ealsdl yodbe) (Aspilf dpssilly ,azl)
600 20
500 15
400
10
300
5
200
100 0
-5
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 o aulgs i
(atssg) 2017
ESETRN Agsd) gyl puad! W (oteisd)
ELN /N Agal) sl sl B

copil) el el alyaadty (Ll AUg Aid0 diyano) ALl sLais¥l &l Jalall

458 alic Lol oldl Solaldl Jugoull §oa5 LSy
ke 3,9 0,05 o 365 w2017 julis S5 ogabo
oo ALl CLIiSy gL1I 13n dylass oud adg 2016 diw
olilo 6,7 6)ad Gilio glic dulsls 3)lg0 ddawlys Jugasll

2016 puliy 6 5lida 2,7 008 el il 3645 Joliaso

(alyadl 25Le) snall Jus s 3.4 Joar

PAedll gl o

e T T S
17 pwfaow 2017

14,7 16,6 1.9 1.4 ol aenll
-3,9 6.0 9,9 10,1 serythaney

-7,2 -5,5 1,7 1,2 oI syl
-33,4 -33,0 0,4 0,1 Al s,
0,0 -6,7 -1,3 £1:¥) olyslio s

-26,7 -33,0 -6,2 2 Yt ) A3
13,8 20,5 6,7 -2,7 EENN PO |
13,0 12,5 -0,5 3,9 ool Jagasll

(a3 2009 21530 dysso) Aullllg sLazs¥) &ljg Jpaliall

glas)ly ol slele 7,7 digpdt clainw Gow ) solll lig
LLaS¥ @by 2016 pby go dijlie %25,2 Ly
el Legl 13 ¥ claiu dlawlyy Ll délall
oblo 8,5 glic Leguwl 52 Jo¥ wlaiiwg ylla 7,7
cead 2l Bllgey lilo 0,7 alic puian Jo¥ wlaiawg
10 J>¥g Legoawl 26 Jo¥ cfaiadl doslall clagasl

(Aledl e slilo 1,29 5Lk 3,5 glos wilginw

*2017 312070 o i ygesio JMs- cgailly dusilinlf am) 16.4 il o)

[N
30

25
20
15
10
5
0 N
-5

-10 —

-15

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Asildl svo, m

sl Jisd m

¥ ol slio s m
ol Jugd |
A Jigatll b Liey deladilly 5all 85as) dunungdl Jislao glosf ¢*

(s 3 &00g di33 Aupusa) dulllly sLazsXI 5)fg Lol

b oo Lo lainudl g 8 Ayl Jugd Bgyds cuisndg
bwgio passal Jealliy . 2017 o ygiadl juaig 2016
Leguwl 13 Jo¥ claindl le gadall ooyl 5a5ladl yo
ey LS .%2,19 I Juad jubwl dags 30 gilss

36




AU Al cilgags

2016 disd auilpdl 3ais 1,14 Jous

il fisis &l
w2016 2015
2016 derdlly dpgtll dndlly
98,0 7,6 32 2411 2335 Aplalf Juslall
98,6 1,7 3.8 212,4 204,6 NN
99,2 4,0 49 84,8 80,8 YR (N N
97,7 2,2 52 43,2 411 LSyl e dupinll
100,1 2,0 54 38,7 36,7 Jsadl ple Aoyl
97,2 19 1,9 101,9 100,0 T (F SN
95,6 1.1 1,5 75,8 74,6 Ablal) doudll Lo dugpnll
102,9 0,8 3,0 26,1 25,4 ¥l e dulslall pgsyl
114,8 1.4 17,6 9,1 7,7 2.5 ,0d! gl
96 0,5 3,1 16,6 16,1 ity Junssall pgoamy
93,5 -0,1 04 25,4 255 FRTETIPNAY
98,3 -0,8 -8,6 8,2 9,0 JECER ]
91,4 0,7 4 17,2 16,5 55 Jaslae
55,6 3,5 94,6 7,2 3,7 et palasl pulaeo silis
100,7 -0,1 -1,5 3,3 34 dpsl) dpogad] sbbudl pasy Juslao
99,3 4,7 1.7 286,6 281,9 Ao wlaall
94,9 0,1 0,0 2233 2232 doslell claall
95 -0,2 -0,1 159,4 159,6 lossg gl
97,7 1.4 13 104,3 103,0 Joa¥l S
90,2 -1,5 -2,7 55,1 56,6 531 classg glaw
95,8 0,2 0,7 271 273 ogasdl gyl dled
90,7 0,1 09 14,1 14,0 dwslall
95,6 03 15 22,1 22,4 Aoyl alelonll c3bgd
8,0 17,8 10,3 $ile s,
119 4,6 7.8 63,2 58,7 lediwl
-3,8 3,4 7,2 dipsll desguad) oblawdf sia,
-0,9 2,1 -42,1 -41,2 Aol o,
42 42 Ples¥l ALsIad) EL oo dusill ladslly
9,9 -15,0 -13,9 RZ,
52 =51 1% ol yslin jues
93 -36,9 -46,3 Jogoill aiia,
-13.3 32,6 45,9 Al Juo
2,5 2,8 0,3 s gt
15 0,0 iy

(31 AWy diy3 doypasa) duILlg sLaTdXI 5)f3g | polall
el ey Gyl o A3l wlelodly duold) dilall doudll le Aoyl ddles bolef -
ol el Sleads o 2016 diad Lo ¥l S Lsiadl L1 -

L e ) LAY o5 o) Lo bl el pld] -

Lgaad 29 %17,6 dsiy 4:Syadl pgssll Juslan
wlsile @3ad LS lido 9,1 2Lat %114,8 sgas
b Lganad 29 %03,1 dissy pislly Juoeswdll pgaw,

obelo 16,6 I Juasd %69 395>

Sladle oluist g9s dpmpmanll jud Juslally glo Lo 9
oAl %004 dowsy Lolassl cldow 2dd  dunngd
c2li9.9093,5 s9a> b Ladais cliy @i lilo 25,4
Sy ol goletll puloe olaly g0 dlas] cligll
dealyio oS3 .%094,6 dewss balyio yllo 7,2 pals
AU 93l b Ledgio olS Le dsjlao %443 dowy
Aoy olesbudly )LS5aX fuslao cualss Jilall S8

37 | A gl dwlpwll Jgo> uyas

2016 did dulpdl a5 114 L

Sl > (595 e 299 2016 Lt Aulydl 3ot yglay
oo %04,2 sl mays lbo 42,1 2l duaingd! Jislao
alae %2,1 dowiy Ledlaso  lex¥l Asiadl LI
AU beils 6 papdl bagll fglning 2015 iy
Loy yodasl lia s32u9 uldo 5,5 Jlade 2016 diwd
> 00 ST @ Lasle] 7l wilasill g)las ]
oligd Lo cavendl Juossll g dulell Josfall
dpalell Juslall @alis ady . ol olesll puloa Jos
009 Ayl Juslaoll sl ¥ Junsy %03,2 dwiy
gl sl ogale 104 glic dpslell cilaaidl calys o7 il
dylgiy Jomll Lalginno go dylio byaia dusd cody
oblo 17,8 0)a8 Liails galed spun,dl gi>g 2015 jins
doldl obbudl ses) gl auls gy . )ldo 10,3 Jliso
palisil ¢l ylbe 3,4 I Jhog cs Lulo s9isna

9053 dssy

il %98,6 desasy depndl Jusdall a5 ey
disw 2o dijlae %3,8 0)ad sy «:5;' oblo 2124
oo ] G BB Al Jislae ety 2015
Josiss yhle 84,8 I %4,9 dvwsy %99,2 s9a>
Aoy Jsoll ple dupall Jislae glas)) gubwXl
Aty olS, G0 Lle dupnlly ,Lle 38,7 I %5,4
Feslao cols il puds 89 lila 43,2 ) %5,2
dsaiy glas)b ol ylilo 101,9 alio 8ysbolill juod Sl
Aolall dowdll sle dupindl Joslao sulys Jomin 91,9
Adsladl dgpndl Juslang yldo 75,8 A1 %1,5 géle
sobas Josing lile 26,1 1 %03 sy IMgrudl
Igiadl dulsiadl dugpndl olsle glasy) Joslall oo
lo 9,3 1 %8,6 dissy giuall gl Lo dungyall
Adslsd oyl claile] ol galaslly qa)
20,6 dcswiy dsladf eilosill e dungyall Mgz i
daudll Hle dupall gles Lo S99 olle 152 1)
dungyall dbliall daydll Sle dupndl sile g4l dslall
il Lasd ylile 47,9 1 %04,6 dsiy wlsylgdl e
93,3 gélgy dulslatl ddlall dawall Lo dupndl Sl
8,1 glic il jolatdl 1is Josbig .yllo 27,9 I
e s cils g 2015 diw jLile 5,3 Lilée Ll



obelo 2 59> 8 bl weald cayyidull S o el cislag 098,3 0)a8 dass Aoty ¢l 4Lile 8,2 11 %8,6
0oeko 750 gl 2l vy glilo 1,5 glic dylaslf dlasloal) duibogll AllSolly jlbo 1,4 gl wipill w¥lasly
ooele 435 alic ciyall clig

slele 286,6 1 %1,7 dswis cisily LA 593L8 r0 %099,3 s9a> 6 dullar¥l wlaaill iiis 2 U5 3o 8liledlig
dplell claad)l 3dis b @Sl & wboll puds 89 llo 63,2 1 %07,8 diy jlods ¥l cilass godd dovis
aLa1L byaiue and St yhlo 223,3 cily dos AU gild b Ladgia olS Le dijlao %94,9 L sic
walasuly el yldos 1594 31 %0,1 douity prssll lads gol,s pulaw¥l johasll 1is juSey . 2015 diw go
doming lbo 1043 ) %1,3 dissiy jo>¥ 43S 035 ylila 55,1 ) %2,7 diasiy ciloadtly gladl 8L cilaas
A LS desaillg L9%013,2 doaity oy Sl wlasaailly %0,7 douiy A< g1 o> X1 LS plas)) 8,us¥ odo g4
9095,8 Layad ipais duss Jie Lo ylilo 27,1 ) 90,7 dwiy Lawdb Losl)s cldoniw add oadl allgay dlas, 1
Aolal] dalSS Lol s tadl guadl aSled lyaial acdiy 905,1 duiy Gl poadl aSlad aa1,5 jedasll fis Jadug

9090,7 Loyad 3uais dusns Jic Lo ylle 14,1 1) %0,9 dosiy woafjad

desaty palasily gl ylilo 36,9 Jagetdl ) didl dals by ylile 5,2 glic slsl lyslio g ,LaeXl b 13Ty
Lgio ylelo 32,6 s9a> 6 AclsIadl a)loll dla iy Lusbasd joell 1in ddass cizg 2015 juins go diylaa %20,2
sl 2,8 I ol ugesdl 3855 gasyly (2015 diw Lo 42,9 Julao sl aljlss] Y Lo Lo 23,7

obele 10,4 aloe polyadly slila 7,6 glhie cilagasss go drslll diwdl b pasio and §4u3 Jolis

38




Sl Ggwg a2y culladl

Jainll Ggvg poyedly cdaldl O

Ay ogé puS2y 2016 diw goad dustly 1,1 0)ud 19 3> 08 Sibogdl saliasd¥l bLI 59y o oy
flo of sy ALl olbiald hlacly 2ol Juaddl oo %1,3 dsiyg Al o X! DM Jouasll s Y01
cldalf syf33 555 dudliadl ol pball dnlog¥l desluwdl Juady 2017 diw po Jo¥I Juaidl ;6 %3,5 Jlg> goill
SEENN

&>l il of ghoall po pilladlly pasdl glisf poldsuily wgad) gLoX sedll GbleSS¥I ,Lac¥l 1isly payell drsilly
rdissn >Mall i Ala¥l Al ELI ob Gdy of cadys Lowd 2016 dis %10,T daMadl dlall douall
wiledyly puluw¥l Legdas olaid¥l goill 555y of gdony 2017 diss o Jo¥I Juadll poguasug .%2,5 s> 2
Juaill ;3 %2,5 52y %2,4 ) cavils by Mol jue ddaido¥l Ualas of Jais g 8 s > cawgs
- W]

oablasily Jod cunis 37.000 acgono Lad il plazay 2016 diw s disingll wipus Jo 81 G 5
A %9,7 o Al Jael aiaby golys I sof Lo %46,4 3] 8aslg dugia dnis gilgs oLl Jael ywgalo
o 92Xl pliga glas)l | ST Juadlly duold) dsbill cldaell p5f pds Joddl L JLSS joguasng %094
Aaadt dayally %00,3 S o)fpaisly drasw¥l Aol %02,2 axy %02, T dssy soinw pubas] Lo gl glinll
B! Jhadll s piadl o b soiamo b ST dliw coudy a8 FLII Bgnd 5955 of cudips bgplall odo JIo -89
2017 diw o Jo¥t Juaally 2016 diw o

Al e 1.5

asanluo 5955 ol Joidl gy 2016 L Iaswgall b
Jilao 2016 diw dugio dlaas 0,2 coaly o8 goill 4
bl Al b dygio dlaas 0,4

il Jolay of ey 2017 diw ro Jo¥T Juadll 39

295 2o dragentl oyl SSlgill IMgaud saclasll
01,4 o> 0,08 o

(sl dasiIly) IMgoaw¥l wlads johas 11.5 il @)

14
12
10
8
6
4
2
0 v
w3uds 1e3uds 16304s 16304s 1630e4s 163040 1e3ude 1630 4s 16 36()4e()1e
22008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Aeogosll ¥ SMgiwl — ] gl —

il by slayly Tada sl dvobudl dugaill fyaall

39 | A gl dwlpwll Jgo> uyas

Mgrw¥ 1.1.5

Al Joow a3 ) DGl 06 of iyl oo
%2,4 Jalao %2,7 g jody l9é 2016 dis goad
o o Guad jLacX¥l jelasll 1is isly 2015 i
oo He¥l B Jasll s lawgall b %2,6
Logeas il Juadll b %2,8 0)ud b gdgiy divull
wilyly golisy %05,4 Ay SIMgaawXl (ng,d elas)ly

9014 gélgs IMgiw¥l gl

Mg ¥l ooy ol gloty 2017 dis ya Jo¥I Juaall b
oo pogadl Lo laritue el Bydgr I Slgall
esfaald sl Ghle ¥ pog deMall Justall s

Aol

oo daogandl @l Slgadl IMgLaw¥l jaguasug
961,2 Ayssiy Liyils Leyls cubye 38 g byaly 095 o
Bley Lgelasyl sy 2016 diw yo gl Juasll 3
Gl 0 ¥l AN Jgaall S aawgall 6 %0,9

%1 A1 2015 disw %1,9 g0 0gé gty clling Al



Alex¥l llall 3.5

0952 of gl oo 2016 diss o gl Juaddl M
Aoy s Lealys Yoo ab las¥l SLsiadl LI
il oy Gubadl Juaall 6 %117 aey %8.9
ol L) gy wgad) glo¥ geadl palaslly oyl
Lo,3l5 o calelpll L prawd o @ cudllf Sllaally

" Ly ¥

Bty 0955 of Jotony desMall ju2 dloduMI desnilly
g O Brhiowo Al cody a8 Adlall Lgiesd o<
Al Ay 2016 A po @l Juaall ;6 %1,8
yad wlacluwlly dudbadl olaiill ,le CSlall clas,
It L o4 565 ol el 90 906,88 anus
o Al byuell puds gly a8 >Mall pue Slea¥

902,5 Layady SIEN fun sl

S e ¥l sl L1 o4 gylaass of Hasiy cliing
diw po &I fasll 6 %0,8 52y %1,3 ) il
el dess sl oy S Juasll 6 %0,5 2016

2007 diw o Jo¥I Jaall dio

gl b Eullilly soililly o elnall clanbine 2.5 il @)
(dagtl) Ioaill) los¥l

20

0, <0, <0, <0, <0,. <0,. <05. < 2
0’77 0’7? 0’7;; 0"?@ 0,3:7 0’\5:? 0,5.29 0’5.'51 o 2 R 0% 0/).'

o) Al AALA oAl M LMl s el denill B el GLsial FLIIM

Gl iy wledyly Tavda sl dvobudf dugaill fysliall

ddlall daudll 495 o was ) o clelhaddl oy
diw po gl dl Juadll oo saglis b dugslil) dla dud
ey gl faall 56 9%0,9 a2y %1,9 sy 2016
o0 dubigidl wlebiall ddball donall o g)luns ,uils
a2 %02 2y saell LLA glasyly %02,2 11 %0,8
Byadg 095 ol adgts JLall o9 %014 dsiy Lgualis

Sleiziw¥r 2.1.5

Aoy loit Xl gaiy e d 282016 diw 5655 o wasy
i 902,75 %3,4 gdley ddlize pralassl a2y %06
dis po gl Juadll by . lesll e 20154 2014
%7 0ysd lgs Josw aB IMgiawXl 555 of 7y 2016

cddgbadl Al 56 %00,7 Ay g1y Jildo

l35 Ualisy of gdgall 0. 2017 i ya Jo¥T Juaall b
ciligysal] 81 ueSiy Lol .%3,5 dawy jlodiwXl
cgogae ]l Lot uMT (a8 J&l gaing

Jo> grgidl sladiw¥l gl jds 53] dg> oo
Flio ol Al ol el ol sl ducliadl 4oyl
glas)l go 2l Juaddl M5 1yl aiawl agis a8 Jlec¥
Lgaladl Lalgino Lgelo il 59 ST ddlex¥l cillinll
wlads sl gewclindl golelall gigsy U5 I dlo¥lyg

Al 0¥ £9y8 pia> 8 Jo¥I Juadll M5 jLaiiiw¥]

sl odladl 2.5

2015 diw dygio dbadi 3,5 lade dulol doaluo sz
ol Sy @l a8 ol (il 60 o gdesll (o
2016 diww M Slax¥l it #LI g6 6

dgaluo ooy 2016 diw o @il Juadll b
syl Al go drda goill S8 ddlall ol
.903,9 dcsy el palatly %09,6 dsy

Il L 94 8yug Tawugio Jaosw ol a2y Klaxly
oo AHg¥l B Juaddl JUs %01 disi Sl
o Lo il ol ;6 %13 o> 2l 53 59 o
diw goedt Al %011 I solaid¥) goidl Lo
dgpieell dylay i Lglonuns @ A 5ol o9 2016

CALH el e ¥
dla & glas)l lacly 2017 diw o Jo¥T Juadll b
il diog blinwgsll olysbo yuube desMall o slall

Ol e gt gl il lg §1obus 13y Baesn¥l Lossw¥
ool 8 Lilonf oyl ol ln ) @l

40




Sl Ggwg a2y culladl

Tl wllally gl Gouw 4.5
Jaidly blisy 1.4.5

oL pda il Gl sae gty 2016 disw wjusd
oslo 11,74 ,319%00,7 iy Gob Lad dinw 15 a0l 3o
lis oLS a8y .2 2002 diw iia palasal Jof gag . pasuid
Jilao %1,1 0)ud gy dugyall Glolill b 5ol o dasll
oelsi¥l sae slyal fhlacly spadl gl 4 %0,3
awalss bl Jazo Juoly boliidl uw 5 g puddl
sl S Le %046,4 31 %474 o Laslyio ST 8puigs
%50,7 o9 o3l o %40,5 1 %41,4 ag . pidoo]!

«$9rall Jasgll 3 9%055,7 I

37.000 yladd pupell slaid¥l Jousw ol zo lifsilg
Gl 58 cain 63.000 pladit Ao Jod conio
Uiy . spandl Il 6 cenin 26.000 glsg dygyall
200,3 duwsy ople Gl gl Goill LS sae na s
0,8 jlade pugolo JSdy Jut sl disus cowaly
bowgll 6 %349 I ddaas 0,59 %042 ) dlaas

gyl Gl 8 %053,4 ) aslg ddadiy st

il wlosd glind glsy o bliill alelhd ciuwsg
cenio 38.000 9w dloledl all Jodio gol piey
- drogesll Jlad¥ly Ll gllady legiio Jasb
debiall Lgad Le delinl gllady  J2i cunio 36.000
JLall by dads J3 & ceaioe 8.000 4 duaidasl
Brall avally llally d>Mall glad L6 Jod sl gl
aio 119.000 gL pls ylssé go ol Sle ALl

aldasll b pasd KA Je bl Gew deeingd seimdl Juloall g5 las ouns
20716 asssd gl 3 Jundlly dalesll
B9 Lo diaw 15 mgiuw g puddl o dusll polsud ¥l dalesl] abbodl e Jouadl 22

20134 1999 4y Lo Iadasall dobludl dugaiall dlasall pylasll o

41 | A aail Al ol Joo> a3

A %3,9 o = olbls a8 «liyg<Ii» glhad o
Al %05,4 o dud by S lail gl dois 03,5
90194 dssy oLl glail palasy oy9a Loyl 03,3
Lives apils oo drogasdl JLasi¥lg slicdl glad ;g

.900,8 j9lonis X1 gdg 9 dusns 20

(ol Jaailly) gl o6 Iobsiaidl g9, wbaslusna 3.5 il mo)

PR
s ;’LM%’ N dabigtlf deliall
Dnegasliafsy
gebeir¥l plasadly " P sLiygS1 g sLLI
e¥Las¥ly sl 0 N /SRR TR NI
N , PR
dasn gLl
cllally goLiall
2016-4 —— 2015-4 —

coral Ly sledgls bk sl dvoludf dugaill pslall

clbls gl paym Il glhadll dhdol joguasug
LAY Juasll 6 %25 jlade Lage sy %1,8 dowy
00 g>lowdl elhadll oé 3ol Al jelasll lia 5249
%3,5 o w¥Las¥ly syl elad i %5,1 I %7,7
Bylnidly gllad o gz s3] dga oy .%03,2 I

I faall 6 Joeaid] %01,9 dssisy 094 Jusly

gaidl 095y of cediyy 2016 diw goost diwilly ¥laxlg
%4,5 o Laalyio Lgole JSbu bl a8 sabazdl
dilall dawdll jalas Joids %1,1 ) 2015 4w
2012,8 dwy Lgelas) sey %10,1 dwsy dosMall

02,5 A1%3,5 g p>Mall il g0l 3ol

el o gdesll o 2017 diw o Jo¥T Juaald dusuilly
g0 2heiy Legdao 903,5 Hlox¥l Asladl FLIN g4
ALl g, nll fundy cilel )l 8L pasining s >0
Q02,4 dwy dsMall e A do¥) glas)ly dusledl
dvelianll Al ¥ Hwd etwd® poguadly dsess

¥Lai¥lg syl daleilly dyylailly duaslly



0,3 jlade Lelas, ,ghasll 1in Jobng .dasladl diwdl
Al dbii 0,09 spadl gl 58 %10,2 ) dbass
Aygpall 3l 3 %12,4

Ala Il sty gadllf Jos Sunll deas jodas 16.5 iy e
(&upel) dusily)

17
16
15
14
13
12
1"
10
9
8
7

19992‘000 éOO'I I2002 I2003 I2004IZOOSI2006I2007I2008I2009I2010‘201 1I 2012I 201.;;201:1201:520{6
bl Jus il ds — Aa I ds —
e
S slosd gl sliizaly licll clelad cousg
ol Jue il Joosw 9010,1 8 faie ayd 4y
fLdl gllas L6 %18,5 Jf dladi 1,6 adlys Lolas,
o2 %11,6 J) daas 0,8 ,ladcy doganll Jlosi¥ly
delinll glind 5 %8,9 f dlais 0,7y &xall gliad
aalanl delinll Lg.s Le

s> ¥y drlii¥l 3.4.5

mt A ¥ L6 Joell Byallall duslu¥ olbls

i 90,9 g Logl Byudy cumalyS G ‘44'.3_7~ELAJ|

ot 9ol e doss 2016 4w %0,6 ) 2015
01,3 A1 %1 o >Mall S idazll glaslg >Mall

o Jraially ddLall doydlly Jasll Bpallall L lis¥l 17.5 il @)
(sl dasilly sgioss poban] le u2lf) S >Mall ot gllaall

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
AoMa¥ i ddlall douall W
el dyalIal) oY) m—

il iy ey Tavla sl deoludf dugail fpsliall

N e fosill

dla il LSLadl ) desMall pud ddlaall dowall dows JMs oo Lol e 4
ANl yuk slelladll S dlolell

(W¥¥L) wlellaall cones a3adl 5 8l onlio sac jotas 145 ily e,

150,
115

114
100, s 111101
8 42
50 - 33 6 30 36 3238 12011
1 15 18 12012
5 8 0
0 T T -I T T 12013
-9
50 37 32 -32.78 37 2 12014
59 50 2015
-100, 2016
150! 119
£oat asMall dcliwmll JLasi¥lg gl oloady
dpog-asll

Ladasall deebadl dugasll aall
oadld Jsdally Al 2.4.5

Jaao Jooll e yblell o i) gLl sac gol)S
wwasad geebe 1,1 1 93,7 iy Lolasal Moa
Jamo Jow pdailddl LSl sae galdd doviy
e %9,4 31 %9,7 o gy 3] ol Lawd dllaf
sordl gl gahall lin @ ady . ibell seiall
Al %14,6 po Aol Jozo gndsil dus> Lyas
Gblll 4 %4,2 I %4,1 o gas)) Leiw 9013,9
ot eslac] dsglyill GLeddl dial deaillyy dugyall
o Al Jaso @il pols JSin diw 24 ) 15
soinull e %22,5 1 %20,8 ;o s mglolvg]

ol 8 %41 1 %39 ey . idogdl

(aglf &aiIly) Al A jodas 5.5 il @y
25 4

20

10- \_\——\_\_»

0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2815 i —  gpadl gl — Eoodl —

Tadasal) dpobadf dngailf aall

atous oayly add Jpadlll Jus Sally glety Lo b
o %010,8 Jilao %11,3 gl dladsi 0,5 zélgs lasnso

o2l @ Gmss 53 palsis¥l Bl ok danlf dueing b Al il AiSLadly sundy 3
iiliaSs el Jooll pgseiue mgiSd debu 48 po 3 ooyl gorall (1
Josl sl pgasins of y5T o e gty 33 ciddl o 28T (2 o 1ells gyl

il 2 ¥ senun hzinl of @giNaso o ©gingSS go il ¥ ai¥

42




Sl Ggwg a2y culladl

Qi lf Ggrand A, 5191 115 Jgas

2016 2015

46,4 47,4 (sl dmaiIl) blisd! Josa
40,5 41,4 $radl gl
55,7 56,7 syl Il
9,4 9,7 (sl dmiIly) U dssss
22,5 20,8 diaw 249 15 o Lo oLl oLl
13,9 14,6 srad! awgll
41,0 39,0 diw 244 15 o Lo gaa Il ol
42 4,1 S, Tasugll
-37,0 33 (L¥¥L) dsads Jo il conlin
26 29 smad] gl
-63 4 'Jg,j_n gl
RRINT

-119 -32 AsMall

8 15 donlasl deliall Lgd Le deliadl

36 18 dogeell Jlei¥lg gl

38 32 eload
I et o=y

2016-3 = 2015-3 &

21 2,2 s ¥l Loo¥ I g ia pibhe
03 03 Ll (apt) sttty 5p0031)

ol il by peleia ¥l plaial] byl Goamall Japlasill dpabuf dugaill auall

Soin b Alar¥l FLII Bynd a5 ol diy Xloxly
2016 disw o pldl Juaddl s jbuadl o cayd
eyl el oiledes cons 2017 dinw o Jo¥1 Juaally

(gl &ailIly) >Mall ot LI Bynd y91a3:10.5 il sy
2,0

1,0
0,5
0,0
05 -
41,0

-2,0 J 1s2636bs 1e2e3ede 120 340 16 206 3dule26 34 1263 ds1s
2011 2012 2013 2013 2015 2016 2017

Tl debudl dngaill aldase pubul e cyalf el wlyads |alall

43 | A gl dwlpwll Jgo> uyas

Gostall wbly 3 pidss yeo¥l A ISS) diuilly
Al S Jndlly dold] seleis¥l gleall Lilsgll
92,2 a2y %2,1 diy ja>¥l hawgio mbo glas)
daially %0,3 6 094 Byudy lydtanly drowXl dosally

) Andyadl

e o ill) poldl glaall 6 joo¥l Iaiwgia ;bho joha3 8.5 il e,
(g tlf draaiIly ggiosw pubad

124
8
4 M
0 s V\/V/\
glle 30 1s 3. 1o 3e 1s 36 1e 30 1o 3¢ 1o 3u 1o 3

09 09 10 10 11 11 12 12 13 13
daadl dauall —

14 14 15 15 16 16
Apow¥l daydll —

bl Ly by peleis ¥ plasall sibgll Foaiall fslall

11,46 o2 o 4y a4d 290U ¥l adf yoguasug
oo AN Jadll P drow¥l donslly deliwll o)
IMgaa¥ jlewl pdigo glasyl I Hdailly 2016 diw
%1,8 dcwy Lolassl daad) doally  Joww sad
o 01,6 diy padsy ol dipg seiw pulad Sle

2017 diss o Jo¥1 Juna !

@3l ddadly diow¥l dasall je M ¥ adl 913 19.5 il o)
(delaudt o

25 4 25 4 2. 4 26 4 2. 4
03 04 06 07 09 10 12 13 15 16
a4l deially oo ao¥l adl —  dicwXl daually 43 ¥ ad) —
ol el bl dcloda ¥ piuidly Jueddiall 5159 yoluall



% o
By ¥l 8,34l 8 @senill ok .6
Mg ¥l el ho pebiy pulay s3I @Sl Lol dyaaill bl jos¥ 820 6 55 lod) ciledosll po Lobile
Lowgall 3 %1,6 gy 2016 i g gl Juaddl 3 %1,8 1 calidl Juasdl o %1,9 o il J< iy
BT Ay il cigje il Ll glas)l e %02,1 I esaasdl g5l 2017 il 49 .2016 di
Siguyg ligyl jlel wialys Jeally .olad¥l dulase ASlis) aloaill e wi glas)ly bl @svaasll syl s
ddgadl Hlea¥ Gilenily Wbyl Adybadl disdl ops ¥l Juadll 8 %9,9 asy ol 2 %194 doisy @il
Legdan %06,3 1 %5,9 o Liids Lebas)f oled¥ dudasll dulicel) mloiill msuad Jomw oidl guds b9 Jadill
Sl el5 Blgcy wdpdal jundl duolsg wlalo¥l jaey jedad ygs wdls Ll Al jud dpslill Ggpdally Lk
poLlly gl Loy duilicell eiloiill el jodasy Lols)l . %1,2 ) %1 o cavids Sy uln¥l @il
00,6 sic fraiuo diall aloaill @suad by 53 dgar g dyydall
&2l opesy of iy 31 2017 disw e Jo¥1 Juaddl 4 % 1,3 1 eoseasdl Wolisy ol Jainy padll sl Leg
Sig3j9 LB, Lol glatly bl @svnasll g)lus ;S Sy e WX dlaia dglisll oloaaill jlewi 9é 8,3
PR |

@il ol 1.6

(giow pubasd Le) sl @suntlly @l 11.6 il ey &l sl P gl 4 91,8 yo gzl Jassl

5 Elass @ag 2017 iy 5 %2,1 f 2016 4w e
olail) sliitwl @baSll zras> lia jlew¥l oé 8yl

: oyhiane Lgiysig ok ol dLiall

%9,9 o unsiiidl igujy wiligyR Lol o4 g)luns add
A e e ede e ede s e olaiioll ddlell jlew¥l glasX dns %194
R Iim;: B fn. v wlaaill jlew glas) dye ol go 8hilglly dudaaill
- e ey N 5.9 g Lk Loyl pled¥ dlasll Al

el pad) lewl slsd pogedls dswas %06,3

e w3 I Al pee duslill gy tally 6)9ay Jausy Ul

e lo¥l pas od

gl eloadly oleaill Lol cdasls s cols yog
Lwbwl Wbyl 90,6 sic yuss o90 Logé ayy Lo
ABlas¥l | S8 slyg I el 8 Basas Balyy Josas
£LiygSIlg sloll Sidoglf xSy dlgatl ey dapell byl

a4




by ¥ byaall b @suianll jglas

ob olbaiidl ods desluo cizalby ol jasy
0,8 I el Juadll 4 dugio dbads 1,3 oo @swnsll
2017 pl 29 2l Juadll b dygio dbnds

il de) Tl sl S jlewl clealuns 12.6 il e,
(o bl Le)

(dzpelf Jazally)

4

0 ! : ! LB ! l I I I

27 sl slo i b sle b iy
15 15 15 16 16 16 17

bl g5 m

BLtE el A518 Tl sloll B .
(il gy ilbgyo WM

Aa 1 sled

il el bl bl sil] Aol dogaill plall

2939 Slig, S jLewl 94 Byug o)l Flosdl pudi b
A1 2016 diw o s ¥I Junall 6 %09,9 o @us il
ddgadl Lo ¥l g puilad pulw¥l Ao iy 6 %0194
ol e gas)l aad Jeally Ldudadill olaiiel)
dom s a4t soiain sy dsylag iy 6 %078 duiy
Aol disdl o yadl yuas 4

D dall bl jlewd glas)) oy o3 sl o9
A o lll uaddl b Yol olginig 8 bty ygois
glas)l pulaw¥ly goidl in puSey .%0,6 41 2016
ot Aopdl gobipd! dblas¥l bl b slyg STl Lo
a2y 902,7 diiiy sliyg Sl sloll Sidogll xS g dlgall
2016 by S %2,4 gl Loaylss

Sigsi9 lig,dl Lol ;dibag wuil) Aot jLe ¥l j91a3:3.6 il @)

PR
680 - 120
630 - 115
580 1 110
530 105
480 1 100
430 95
380 - 920
330 A 85
280 +—V—T—"—T 7T T T T T T T T T T T T T 80
Al ol gle b e pln gwle gle b s bl

1‘5- 15 15 15 15 16 16 16 16 16 17
(el yoma) @uonsdesll gy wilig,dl (eyL) iiudt ——

Gl iy wbliag ke sill deobudf dugaill  Jgadf clidl ©jslall

45 | A aail Al ol Joo> a3

w3l S ag miaill jola3 i 1.6 Joun
(%) soiss pobasl e (%) grgad vl Sle
gl Al
r P | gl | b | s | gs
17 201617487 ¢ | 37 |76 | i
2111618 1902 |-011-03 SN ]

dudazl) ddliell olsaill
63]75|57 66|-10]-08|-27 ) ) )

Slew¥)

19,4/ -1,7 11,5 10.2| 46 | 03 | 0,7 e gy iy
060807 06|05/ 01|00 FRTTURRY
1210811 10|02 |01 |03 sl sl
1606|111 1,1]05]|01]02 dilisdl aleaill
1,001,108 08]02]03] 002 iy d ¥
sledlg gy oSl

1,0/10/09 09]01]001]03 ,
53 cilBgyag Lyl
ATyl Silga¥ly LI
06|06|06 06|02/ 0000 ] wlysly
Jiiald dpalelf Lilally

0210/00 05|00 )|-01] 0,11 el
-0,1103(02 02/-0,1]-02]0,2 " el
-0,21-0,2|-0,2 -0,3| 0,0 | 0,0 | 0,0 N ]
161619 19]-0,1| 0,0 | 0,0 aslatlly ausysll
29123129 29|00 00|01 PPNEL
25125125 26]00]| 02|02 3aLid g ecllas

04]02|04 04] 01100100 sl eloss g gl

22l cloiill liials -
yll i ablag ke sal) Aobadf dugaill |palall

JSi wlw¥l @sentll gl bl ods slitswly
%1,2 112016 diss iyo ol A1 Juaa ) 56 %1 o iuils
gl pgollly cigupll Lol elas)l ey iy

law¥l @satlly Agoidl jué wleaill e i 1.1.6

Sy S peluadll b dloudl eilayliall ga dsylally
ddaze adlisll alaaill @sens 4y 2016 diw o
2016 ;15587 s Lo Lovsss Asien wilbsiano b oled¥]
e ool slonis bas gty il Jedy 2017 il
oo 09,5 o Lagsé bty cenalys cllig colniill oo
Jadll b %5,9 A1 2016 dis po SILY Junall
sl 86 %006,3 ) Livdls Leyanls Jovsss of Jud gl
bl pad) jlewl goguadl oozl 1is ob a8 .2017
Lkl 9014,6 1 %59 %08 o Logs 8y culassl Ll
sodas e oyl Sl dulgll jud Aeslill gy Al oy



il b dylotll yiig dylotll gl dealuo 5.6 Ly e
(L9sl) Tnailly) ol

(CPUE I

2,0

1,5

1,0

) | I I

0,0
rb fmie »b 9ig2 Rl
15 15 16 16 17

ENING ' PNET P— Aploill ot plonll Ayl gluti
il el aall

readll sall sle @sensll 3Ll 2.6

Lefgio obS il @sunsll jlals )T yglas of gdgill o
ol s ygSd &30l dsslindl Jo> pupasll b
%1,3 A Uolisy o wdsys 3] . Jo¥I Juadll o oo glasyl
g 2016 diw o gl Juadll 56 %1,8 o ¥
o4 Byigd sodll polasu¥l Uayiye jelatll 1ia (9Sy of
Lalgiuns corun pled¥l dddte diliself wlaaill jlewl
Ll @31 ol doaall dovss daslll Al S8 245l

Bypadl ada M wlsaiildl jasy oy e

bl douss galyall fis bas wass of gdesll g
o Bliladl muoill cigujy wlbeydl Jlew¥ zdgsll
&bty o gy L Audliadl bl jle ¥ cuas,lf glas) ¥l
Al olaaill jleud jehass ply bl @suadll
daybudl Al S8 dlsadl G5 o Muld Ll Byutgy
glasyl sl ST jle il 6 Bagadl Balypll Guudasl douss

bz g 50
duidly sl sall Sle @svasl) dedgall dowidl :6.6QJL5.1 (@)
EJ_)_ml‘

%
LS(O
2,0
-
1,5 =
1,0
0,5
0,0 -
1o 26 36 4 1s 26 36 4s 1o 26 3 4s 1o
2014 2015 2016 2017

1550 dpadill dasleandl 505 ® 15,000 il duleadl ;055 @ 16 guyle dysdill awlessll ypas
16 gaigs Lpadill dswlossl 5085 ® 15 jujle Ladill daleadl a5 15 guigs dpadill dlowsll 0,53 @

17 syl dpadidl daslasdl 50025 @ 16,00 Luadill duslpasll j5,d5 16,058 Duadill Laalianl a5
TSN [ TN

Ol el aall

owbw¥l @snsl 2.1.6

&l adll 6 N1 o bl @seansll gl of
Sl jLe Wl g 8yudg glasyl e EL pliy 9 %01,2 I
Sl o> e dylonsll yieg duylonsdl

o %00,9 o dyloatl gludl @suns sl Jedlly
glasyl 5l Joay Ll piliy 8 %1,2 ) gl 1 Juar o)
o dnlantll gl doslus coaly iy sl jle

i35 0,5 o ¥uy digie dlads 0,6 bl @sensll

Aoyl dyylanall iy dyylonall pludl jle sl cildigo jodas 146 by @y
wla¥l gsentll ydgo b
(%)
25

2,0

0,5

0,0
Al Jod e peresy) b Sl e perey] B
15 15 15 15 16 16 16 16 17

Aploall i plaslf —— bl ghll ——  wla¥l @Sl ——

Cyall ey abliaeg ke sill vobudf dugaill pslall

A V01,2 (0 dylonsll ot planll @svns Jasil asile oo
Ay dyyadl paoddl Lol aglys oo Lkl %1,3
dealuo wdazily .%0,5 gbley Lgualasil a2y %0,4
o0 gl @sendll 6 dyleall pd aludl @svins

ugia dlass; 0,6 L1 0,5

o b Ayl dplontll yatg dplotll glusdl el olybiho jodas 2.6 Joax
wla¥l @ sl

(%) ssims bl e (%) gt publasl e

B R R i ey s
17 16 16 17 16 16

05 04 04 01 0,1 0,2

dploall glasll
1,2 1.3 1.3 0,0 0,0 0,0
dyylntll o2 glasll

1,2 11 1.0 0,2 0,1 0,3 wla¥l g sunsll

oyl iy ablag ade i) Aobasdf dugaill (Ll

46




by ¥ byaall b @suianll jglas

@seasll wledgs 3.6

S eliall glinsll 8 4us)Iall sl il goiles yuiss
%068 o I 2017 julis ygsiey poldly coyall iy ajois
D @suaill 35S, yeeden gucliall plelall oo
glas)) mgio %028 gégiy Lain ALall &M g il

Lguolasl @gic %044 Ll
ST s @seintlf jolas pLis w¥alall o)l wledes 7.6 il @,
Se¥I A
(%) #1,31 3,6
100 - 40
80
60
- 20
40
20
0 -0

B O O et B VI 00 ¥t L Y
14 15 15 15 15 16 16 16 16 17

oabass Syazwl l eLas,/l

byl Joo spgiidl oyl el slandial yanll
@suaill oledes sladiwl ol comsg 53] dga> o9
20106 disw o gl Juarddl oy iyl iy 034 5l
@il Ao I swgio glo of AU gla sl gls 2895y
A (o S Jua a9 2016 zol ) Juaddl 5o Lo %1,9
2018

PRIENE

¥ eseastl gliy I glaall ¢lpes ciledss 8.6 by @y

14 3. 14 3. 1e 3. 14 3. 1s 3. 1e
2012 2012 2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017
crall ] esenilf oledes Jo il sladiw Haall

Jid 50 Jgad 6 page Jpund 8 I gdsall 3il ady ¢ 2016 Ll Jussll o glani™

£

st @uld) joudl e oaaldl fia S8 gt a9
e - .. - A a i
4_\.\:L|_\.\4J“ f u'ﬂ,.a.‘g ‘Q.v,.u.ﬂ ol so gé )939." )Lw_w’
yokaidl 9 dewlaw¥ ol ddgall )Li_wFX‘g Auaaill

47 | A aail Al ol Joo> a3

2016 b sl jglas 1.6 L

Mg Lol jiigo iy puldy il @Sl gL
ai)lao yuumi 9o o sl T L 2016 gé %1,6
cdsbadl sall Sl agagd 2o Lbileiog 2015 iy
Ainlio alyglas jfaiw Xl 1is Jaain ligSL s>
Sle¥ ddasll Aolied) bl diedl sl aw.s
Ay baswe ceas)l 2015 diw %4,3 dcas
laill Slgiudl s el dvuss el ;09 .%7,5
Adliie ledus digas I glawill 1is 529 .8yus ¥l
oo clegasa A jaye Sl Ll oS diwdl Jis
Soandl®y Saphll pads” ey bl ol
&?J).? da> oS “5)_7’3 dg> 409 .“@‘32’9 Q_ng.\."“g
%106,1 o cdasil 3| S JSby wligdf Lo
e Bl ol pulSeily Walsyl %01,7 I
Al dulag Ao @il Cigjg wl8g o] At

@suailly dinall oleaall @suns jhbls g adg
Al ovla¥ diw il bl Ao b
o0e Sl puis jlewl jelasl seseasll pSL Al S
slels Gles Basas diogS> s ol ole i
ahiyal 4 gedatll sl dusll ol
diiall wloadly wloiill @suns jbls Jf doapdl
il Wbl auls ey .9%00,8 1 %2,9 4
u.‘mi A 29 2%0,8 oAl %1,3 4o g_wl_min
el olgiadl P Joowll gl yo ,iSH
o< Byusy g2l e puba¥l £ jedasll Iiag .5y ¥
Jeiy 90,5 1 %1,8 o duilisll claaill Lol
“gad] o degiuall wloaill” el glas)l ;b aas

2015 diw 8 sl

(dugtll naslly) msvnsll b dealudl 11.1.6 | il e

1 i —

- -
illll'
[ |

-1 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

aoibatll gy clig, s M bl esal W
FETOROS FLTI (PR EES NN 1] FESIRN(Y |
oba¥l @soall sl



el sl jlewl 851 Ayl lis S 5a1a3:11.6 il sy
aglasl)

(%)
40

20
\ _/’\M\
—~

-20

40 s siss i L vl
14 15 15 16 16
Sl ol BRTTp— Aoldl Aol Sgspl 80—

Aoty eeddl jlesd sliwawly®
oyl iy bl pall iS0 fyalall

cleliall 4 LX) jlewl cdow 531 dgar 59
Lii o Lygusds Lislasuil Jadill ;oS5 glits by duligonslf
&l 138 i gayug i ygib 3 900,1 dans,
€Al slelially gl Lol palissl LI pebu¥ly
e 3l dbaze wlaiier guwas g 00,1 A
glasy) yuS JS Gy conge il %00,6 dvwsy «dypls
(S bl Sleg .900,1 gdlgy gl deliwr Ll
%0,1 Ay Tnasll ) S5 eliizanly LX) Lol coeas)|
diw P Lojglas baswgio 2oy Le puigs 6 900,2 ssy
bl didl 5489%-0,2 sy %-0,4 1 2016

ol Le) peliall Fls¥l Lol cilybio 5105 :12.6 il @)

(goins

(%)

8 - 1,0
6] - 05
4

3 N
;J ] T T T T T T T T T T T T |V| T/ |\ L 05
4 -1,0
] 15
8 -
210 - --2,0

Ead 9igy E 9igy e

14 15 15 16 16
FRCES [ P TOUN — FINPUE T VSTION

Lodosal) dobudf dugaill yaall

By1all aia Js miuaill SLatwll

TR I
AU gl gl s
el o b agill e

clafyl s @3 Lo 9.6 il ey

p h”\.’l’;h wlf

alawdd ddaadl e ¥l
Jadill sty Aclu¥

.
Yy Al Al azgs

sl

Aaail dlwd! &lyyd

TN PN

20171 — 20164 —

bl i @seatll cledys Joo ladll sladtuwdl ball

C'."\J‘B"g .1‘).“\.}'_\.\:2" )|_1_wi 4.6

2014 s Ao dudline wlolasul wagad o Ay
o £Las)! Jal BTN plitisly of i ¥ jle sl el
2016 juiss ot %0,6 dsis

BTl yu2g plall sl Lol 1850 59103 :10.6 il @)

(%)

40

20

0 A‘Q’Q'

-20

-40 ,
s pule o e s suke it s s
14 15 15 15 15 16 16 16 16

P TEES (N TN JUCTN IPIN J ¥ D—
Auiaelf olgdl slpaial Lo pdie

LYl ol it jLewl ;e e
dsinll il olnaill slpswl jle sl j 850 m—

il el bl dpall wiSo aball

sdd Baygiadl ddliell ol jlewl glesy Lo 99
Al pla¥l s %34 Ao Lolassl el
oL sled cldie Loty praddl sl jlesd gals
%13,6 dwiy dago wlelas,l daygnadl dSIisl gl
drawilly 903,99 okl dnuilly %99 peld dilly
chuns wlaaill ol Hleawl coeals LeS gLl
Ay dgaell ol jlewly %04,9 dcws deiall
.9%23,2

48




Laswgall sall Lo GLERI

Lowgall sall Lo gLe¥i./
valo

b il byt dylie Lo €l Byudigs Jawgill sall Sle SAlell galas¥l blividl Gblesil Juslets of cudipll oo
Aol Bas> gty I ASLa¥ly desdill plaldl Lgsissl Sall e¥elall @es wlela] oo srdiun of gloisy iz
g9k ol e Bacball plaldl ey 6 gl GLEY assidl iy rig)o¥l ST (o Basnill ASLall o, dlaws,ll
Baaa ) &Sy a¥1 Byl doslaiB¥ daulosnll argls poguadl e Jariys S oS b Ualoo s Alell sladX|

el duols baelall olaldl jasy b duigsseld g5l soimlly dyylailly Ll dawbosall LorswX

LBl Logeao 2018 b 530 olg 2017 6 sasill cli¥edl Lo goliazd¥l blivdl Giveisy ol gsall g Uiy
S il oS il ol o BalaianX goidl Juolgs of aiiy g)0¥] ddlnia by Ay pesnil) dyaailly AL
Ol aaians o iy «9)9%1 SLBXT o dasill ASLall oy Aoy, ll eSSl 130 bas gal)s g . 0y0¥]
ol of gdewy LoS Ll aludl Lol elas)l og dosdill Joudl 8 bLAT g 5o Lguils oo Baclall
b9 2Ll jles Bale] dswliw lyeil go 0hbls guall o6 gaill Juolgs of Moty Lo Aey¥T Jujlylly Loswg
oo ddpals dealis o ST Lo gaia seiawa b ¥lox] dullell Lo ¥l 4.5 of oy Al gludl Glo]
o el gaty of iy dedall ois Jbv by (Aulielly dudlndl wlaiill jlew¥ Al dolsy glas)¥
o3a> sl Bagdl ro B oo 4 2018 P e o oly 2017 i s pugale JS sy 9)0¥f dalain
dealro pil oy 2017 5 %2,7 31 sasill cli¥ell b movaidl gyl ol il Lain . e0¥T 55,40 el

2018 5 %2,2 31 gl of ghging £Las) ¥l g dblin] jLe s

glnal ol glsMg .aslas Siog olaswgall cilend pasill GhletiMI fylicly . pomyldl cllall a5 sl 2o Ldilég
By oS sl il aalis Juoloiy of ki EL05 ga 8;lgdlig gt i yalio 5l o gdeall po ofylsnl delin
Lebasyl dudaasll sloaill wlbyisie Gyes of ot Lewd Jugaidl gl wbisdo bl il comy deyw S5

053 )lele 8 gl il polenll puloo plaly byl o doadll aligll @uuyy dugiw clsile Jrad )14l 2og
oo s zo ailay g0 2016 diw go dijlae g oladd jae gl of gdesll 5o 2018 iy 2017 4w
ByaeS wladas) syl leiwdly wihodasll 0igd hluiely uizs ygd & d2dgia cilS Ll ells o el wiligiuo
s ol Sy 3] L polas¥l g dudladl ddaadl wliblusX) gies dealio cud bbbl dia¥l of)lediaw¥l oo
bl 6 8 58005 09 2017 L Blgiy ciloadly gludl wlsyly oo Lagy 179 5031 6 ddass el clbolas¥l o
e Juass ¢ Ayl polic LT ;s ¥l jedatll g dealdl odo ) yailly 2018 diw dilgs 6 Legs 20,

2018 dlgss ,Llo 18,5 115 2017 dilgss ma)s jlibe 13,4 31 £Las, ¥ g du Sl ddg sl

(AU e UGS Agagll gyl b ol s I juirs ygiing duold] @bl poiss Sl plais¥] poguasuy
oleti¥l 9é ds Joans #2017 o slasyl oMol jue dla ¥ L6 28gill yuwsall Sleg jolasll 1is Lo slig
2018 4 %59 2017 dis %4,5 1 AU jue gllnal) asgll LSl

49 | A gl dwlpwll Jgo> uyas



Joaws Juoloiy of iy AL 0gile 8 308l a1 2016 diww Auilyull jone jol3 w219 drogonll AL sgiso L
ELl o %042 o Ayl joe palyiy of cdi Ul o g pins ;g S8 Ladgio LS Le J31 @asny oS Auiljll
Jade glas, ¥ g aizalio ity Lo 2018 diw %3,4 g 2017 diss %3,7 31 2016 diw Jlan ¥l sl

i gl LByl go dijlas lax¥l Asladl L g dlass 0,6

il Aol el el ailedes Glas] Sy ST Juadll gy wbibed! 4855 Al cblusll dowilly
%45t goill Gas ol smy Elling . Mall gLi¥l Gile Sl puils Jady Sidogdl goild agonlo ol ] yuss il
stadl 2L elasy¥g %101 duty 4oMall dilall doaydll polass¥ doaas %01,1 gly o as,y 2015 3
Apdlall olpball galass! sblball lia oy odball dowilly c%02,550lais ¥ dsiy oMl jut Lol
asgall sall ey lediw¥l ayfiay Logeas Al culladl By juganill glas lsyly b Dgdll gLas) XL Lol
2018 aiw %3,85 2017 ais Y%4,3 i juizs wiladod ¥lan| ddylag 5ydy piboodl ool bz of gdsll oo
st lax¥l Lstadl L1 ayli5e %2,5 5 %11,5 diy dsdall dblall dovall glis)) cledeill oin Sl
Dblbuld Jundh GLL Legdas Liogyad s fadl culladl sty ol cadiyg o lssll e . %03,99 %3,4 0)08 Le >l
00 Bardiana Wagole Loawd iyes of gisind dudladl olpball Lol Ldyadidl duwbml) Silell angilly saluazdXl
o phlenil g apdiad of iy LeS L parad] Sledll Guall yeu elas)l galy Saldl cllal) ol Giless¥l

ol deling eflowdl delin LowwX b all dasad! ddlell 5ol ol dolins )l raiauly blaswgall ol sl

e glasyl 6 syl gl yilly s ladl ClIall sty Lol f sviaill g5 bogdus saval )licly dlosdl 3o 89
iy 3] im0 Seians b adliy go Lachad oo ssba¥l @suadll ish ol gisill o aadd) ledll Gpall
o Al glas, ¥l f L il 2018 i %1,9 s 2017 aws %1,5 31 2016 i %0,8 oo iz o
ol el saally ddaa il sloiiedd dullell Lol 6 cadsyll alal) dovs gl Sigaje byl jlew
2017 5 %1 312016 o %1,6 o msunsll goiy of iyl o diad¥l duldta Aulisll cloill Lewl ol

) ) 2018 ;5 %1,7 gl )by of o3

50




Towgall sall Lo GLEXI

dwlan¥! olon,at 1.7

0,9%1 ddlaiag basill cl¥ell 4 solasd¥l dleslly Legbao Alell golass¥l oluivill o,ad Ghlesl

o it ol GLT pa pirs b Ledgio LS Le Muld gyl Byuigy ALell soluaid¥) IoLiull Giles! Juoledy of cadsy
AS Lol oy wilpils oy ol ASLall b saliasd¥l Il bl Ao dilio gog Sasmill wl¥oll b9 9,0¥) dalaio
s oledenll 03 ol jul . il rdly Ly dusls Ao dacbiall plallll pas, jold cLIiSy . ug)0%1 sLBX (o basill
oy Lnally d I bawboandl LowswX Bagad) S, ¥ 8)a0 doslnsd¥f dawliwll aygry Lol digd JoS iy dbloo
2018 dis 8 325 ol @3.2017 diw JMs dasall wli¥oll 5 soliasd¥f LA Gieeiiy ol dsyll o pols JS Gy
2017 4 %2,3 A1 Juas of o3 2016 6 %1,6 gl ol g Ao go duppssesl) &g dyaail] g, lalf Jundy
Ll oS i) gl Logeas gaidl i of gdosll 5o .0,0¥T dadaio o9 2018 diw %2,4 sic jie0 @

aiw %01,7 acgly soy Uiy . 9)9¥ sBXT o basmill ASLall roysny dlass, U Se AN 1305 gl ying . 10y0%T 555,10
e 39 2018 5 %1,6 I gl of Jod 2017 dis %19 ) cavabs JSE0 g5l of caas i o 2016
agll o)L Il yssaity o cadyy bgydadl oda Sl b9 . 2B (o baill ASLaoll L il oyt scga il

Adaie o Byuigy ST iyl I
g,yg)gsxl $rS Al el ga.\.\.;l).” daslall yean ! 2.7 g.vL!.v (@) 9,9‘XI dakhio gﬁ @Sl goid! 1.7 ?.vLe.p ()
(%) (%)
25
0,8
0,7 2,0 -
06 15 - 7
0,5
04 1,0
03 05
0,2
01 00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
L S _052013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018
-0,12013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 ' f 36 1o 36 e 3 le 3e 1o 36 1e 3a
14 35 16 34 14 34 14 35 1e 34 14 34 -1,0
Al d)) cm— 2017yl o 2016 ;i) o o= @ s Aol D] c— 2017 juylo e 2016 ;v om o» o

2017 yhpad Taudlell oledsall Eies aall

9981 5S4 clidly Sy a¥) Jadll Sl dyaaill clwbowdl olg>gs puls Glow 6 H¥aall s o glas)l

o0 dndgill U asall clbwlow Lo Glow¥l Job b3y I L 320 20106 diw o gl Juaadl 6 glasyl sy
GLL LoLysyl Jaswgall sall e 9,01 Julio gaiyll olginme Lo yXgadl Tadloy of iy Bauad! doSa¥) 5)5¥) cils
ELidly Spo¥T Iaadl polis¥l g JSI dpadid) clbawbosd) 5ulis ledanlig basill cliXell 4 Jundl dyslasdl
Baslall jLe ¥ Cbagiaadl GUasll yuyle 15 gyl (oSora¥l padll SblasXl 2é) of asy Joilly . u909% 555,10
Loty ol Laylie ) sl il Bale] deloc Juolgy ol 289ill 50 .%00,75-%1 If ddlysall Jigo¥! ,Lle
Al 80 o aslin pais g0 2017 juizs dilgs i Jouod il grolip e 9,9 $3SAI Ll Ga of iy
diww 5o @l Juaddl I3 paa®s (590 4y gl Badladl yeaw Sd o gl g 2017 Jupl oo glasal gy91 5Lba 60
ot o o Sa ol iy 2016 diw o gl Juaddl 8 ol gLas) %1 seig bgdall oin Jbs 39 . 2018

Jowgall ol le gdiro seiao

Atgall sluw il g a3 S0 gt o A< i Ba3lat Lgilaridat o dislats¥l tigoeull 55509 Agall adilf Ggaim anung llall sLaid¥l cledsil Fags oo cledeill rags]

51 1 A aail Al ol Joo> a3



9)32| Jilao Xgadl Bypus y2w? 3.7 ?aL:.' Q)

110 & ¥aadl glisy!
v ¥oall palasul

1,00
0,90

0,80

0,70

0,60 L e L B e e o o o e e B e LB E m e e |
2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018
1o 3¢ 1o 36 1e 36 1o 3¢ 1e 3¢ 1s  3e

Al Aot — 2017 ko e 2016 juivs om e o

2017 1lyead Gullolf ciledgall rigs Hauall

Aitiel elasilly il lewl deslro go oI Jaswerll sall ple pate soimws b dwlw¥l gludl Le i jolas et

dealu¥l bl Lo wl Juoles of cdiy prall o6 gaill 3ol Alell salaid¥l blivll ¢, lay gilesil glow
oy of sz Jailly £Las)¥) gons duilially dubliadl aloaill Lol wlades dealro go paio soiso b Loyglas
s @8 2017 diss Juopld ;%95 54,6 I gdy of iy 2010 diss Juopld %9 42,8 laiill youn awgie
s oledely dijlao Heill Lo Juopmll %90 1,89 Juapll %95 3 Layud wilelasly ol . Juopld ¥9s 55,3 aic
oy il ol Sle duisio albgiug o6 Byatuo o ol gheill (o bl LavwXy blawgall Lol joguasig
A Jeally adblisll alaiiell ddeadl lewdl oy inll sgianlly dualis¥l wlyadll jailey joguaidl Sle Lals)

iy dylao glat)l s 2o oS paio soiao b Lojglat Bus ¥l oda Julys o

ol Ju3 2017 3 %1,6 1 2016 dis %0,2 o0 *g,9¥1 ddlain 58 @smnsll gasy of ghsdy bg,alf oin JIs 8
Sl el glatlg .g)e¥1 s y2 s gl )iy duslias 8 GLEYI and 130 Sy 2018 di %01,7 A 6 yatany
Oly A8 jle sl glas,¥ davs 2017 diww %2,7 I esvadll gylasy of caiy sasall alb¥ell 8y STl

2018 diws %2,2 Il gl

el Jaaild ddgndl Lo ¥ 1 5.7 il e A1 drwla¥l pladl jlewi j S50 147 il @)
(Jeonl$) 200
110
180
90
160
70
50 g 140 v St mrccaw.
30 T T 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 T T T T T 1 T T T 1 1 ']20 1 T 1 T 1 1 1 1 1 1 1 T T T 1 1 1 1 T 1 T T 1
2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018
1o 36 1o 36 1o 3 Te 3 1o 3. 1o 3. 1o 36 1o 36 1o 36 Te 36 1o 36 1s 3
Aol dl]| cm— 2017 ju)lo e 2016 yuizs wm wm o FYRERR (PN p— 2017 ke s 2016 1123 == o= =

el slidiuly mseasll gl 015.2018 i % 1,69 2017 diw %01, 7 dmss e ¥l @il gl of iayo¥! 55,40 il gigny 2017 ul50d ygdy duoldt GPM aS & wledys 2
cAleidl e % 1,59 % 1,1 s a1isdl loaiSIly dydtialf

52




Towgall sall Lo GLEXI

Baill QL:Xg." g.i rq_\..é.i.” 2 7.7 g.lL:.v (LR 9)92| dalaio \_"’ ‘qa..‘A.L” :6.7 g.vL".: [y
(%)
30 - 2,0
25 4 s/\ N
2,0 - 1,5
15
1,0
1,0
05 - 05
00 — -1
05 J 00 Fr—T—T—T—T—T— —fF
2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 5013 2013 2014 2014 M5 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018
To 36 1o 36 1o 3 1o 3 ls  3e 1o 3 : : ‘ ‘ : : \ \ . . ¢ ¢
05 16 36 1s 3e 16 36 1e 36 ls 3s s 3s
Al o) em— 2017 ome. e 201650t o o = FITNTP T p— b F S — 2016 ivs o o o

2017 jlpeid adledl ciladgnll rigs Sauall
duilyall glingl Japin B39 3ol

i5)Lao jlile 5,5 0yad jolots sl .eays lila 42,1 glie line duaung ] Juslas oluisl oes 2016 AL Al ojp8]
el Al pogaidly jplatll 1is g9 . 2015 diw o dsylally %2,1 Loy glas)lg &L (5958 6 2as baglly
dlosull dorall pablyiy ] paleill puloas Joo o 80bio wiled @y Judlao Jruad aving )loiiwX] oliss
duilpll yove doafio il ady .aulsladl ddlall dadll o le duyanll Juslao LowswX dnpndl Juosloall seiaa Sle
dnliasd¥l olederll Sle clsol Lall ool L) Jdailly olilEXS oin geun 4 20184 2017 it desilly
Sl iy dpldf claill b @Sontll M5 (o Auliull 52505 gons argllyfyaisnl pialyidl go oy ll i A<
.dogas]l

2017 i dssilly Slox¥1 A LI 0 %3,7 ) ddais 0,6 008 Le gLas, ¥l g Ayl joe dealio cud
B 0 905,9 A leiiwXl cilads glas) go duwls 2018 i dwilly las¥l SLsladl ELI1 50 %3,4 Al
a4lS5 Balijg £Lah, Xl g sy ¥T ASLA pu2 Juslall doalio pogundl 558 sl coang . Ilar¥l Ll
oidogdl Ca S Baslat edlgoill fyliscly copall yo g obigadl 5Le youy daleslf sagadf cilosn,all Uals)l dwlalf
E,i.u., oo iyl sl Ll jLae¥l ey ciledealf oda islig .2017-2014 jUoX robiyd! jUsl 4 sliygSIlg sloll
2016 6,0 7,2 Joad 22 2018 b9 2017 4 @8, wljlile 8 alic ol polell pulo

Slell 3 st 6% )l p0isly 2016-2017 ,>Mall gwgold drunilly jlnid youle 78 3l ondl Lol

1 slaid peula 33,5 6 2015-2016 ,>Mall @uwgll @y coud) Flisl jady (5ol srally AMall 8)l59 s
Sr2g BBl el cilgidl Tawgio g dijlio 9059 douing dayludl diwl go d5)lae %71 dowiy jalasdly
LSy o3l 2s5eadf g 8 ¥l dinsw G I 3a¥T juies ol dyydall clladluni) g canis ) jedasll lia
Tl palasal | ! sadly doMall 8)lg wbibe yumiss (53 ¥ alel)pll gaguasug olhblull sigd @MU i
381 o Sl Slolass¥l oy el ZLo¥ dowidly ;ST polasly juwizs 3 Ledgio oS sidl glas) ¥l jage undl
Ly ¥ Lopils o add ) cilel bl 8L i)

slasll diengy cilladlns @ Gui3 2o duilgo duslio cbgpls 6 ¢ 944 .2016-2017 >Mall gugoll dowuilly
B ¥l e Glgindl gt go dijlas sl e %011,2 9 %21,4 diy el 2016 yfyud 20 oyl 5Ll
iz b Lgedes 7 il pgule 70 oo ¥ ylaid pgale 78 Gigndl gluif dl of @dgall oo .bgplatl oia Ho b9

LT saclasll ool lratwl ool go ylaid gerle 70 condt glof gly of gdssy 2018 dind diuiily
REPIRA]

53 | A gl dwlpwll Jgo> uyas



AL SV A slan 3 8% ol dg 3 2.7

gl ol e )l obwd soe gty of ity 2016 L s Lo acdlas se,

o 92,8 joge lar¥l A ELIN 0 %04,2 2016 diw JMs gl 58 gL Gl joe 595 ol 28all 5o
dyaig Labyio oS Le yoST IS juganill alaw @ilayly sal35 ) pulawXl @BLALIN Iin 532ug . puis 6 dedgio cuilS
WM ¥ p s aliidee ol ) S8

iz b LaBaio LS Le el iligiano b i ol g S 53 Glasdhl e sty ol il Jaswgall sall leg
ol Hating . 2018 diw las¥l SLsladl L1 0 %03,5 lg 2017 diw lasr¥l s ladl 2L 0 %3,3 I Juasd
el wliitdo glis)l et of gigill o Jadlly Jadill Lo glis)ly goill Ghlesily oLyl olsylell gLas) Jualgiy
elalassX sy 2017 diww Usgolo Lelas)f abliall 5yg5lall cayes of ;atiig 2016 diww oo Uail 8yt ST g el
Logs 8y g)lawis ol cudsyy lplally Juaty Lo 39 . 2018 diw Laabs Lelas)f Jons plg 2013 diw dig dlov il
2016 diw JWs jle¥ palasuil w5l sass cde aslas Siog bolawgall cile{ a5, 1l GulesiW joguadf sl doss
L (30 53] Byign ST Lginabine Jualgis of gl ol)bisdl deliad dowilliy .g)9%) dalaio e plall cullalf iy
el galesll pulao Jas o Bpsbiadl ciligll Ligiw Mea® fis gl Cluwd! jLua yoyidsg L2016 L6 Aol

20184 2017 it dwuitlly pdo 8 alec

3ol 50 oSl dia ¥l ol Lot Xl wlaile dwlsg AU Gladf sty @l jodatl f)Licly o9, 1l oia J1s g
bl 09 2017 dilgs 56 wlaaidly gludl olsyly oo Lagy 175 yg-81 6 dudass dslall dtoadl cilidolas¥ o of

2018 dulgs o Logs 204
gl ol A I cilig UL dwld eledenlf t 1.7 Joas
(s s o) Lt dedgilf ot BTN (R |
2018 2017 2016 | 2018 2017 |**2016 2015 2014 2013 2012
-0,2 0,7 0,6 4,6 6,2 2,5 8,6 8,8 -0,1 5,8 (%0, ,8301) gl cifyalin
-0,5 0,5 3,8 5,4 5,0 9,5 -4.1 0,8 -0,5 8,2 (%0,25311) glasdl cilaylg
-04 05 -2,0 3,4 41 3,4 3,1 3,0 -0,4 -1,8 (% ,83)1) HLasw¥ lasle
-0,9 -0,9 -0,6 3,6 41 3,4 0,3 3,7 -1,5 0,6 (% ,s3)1) duslf Mgl
10 12 -14)|-35 -33 |42 -22 -57 -79 -95 (Alanl L1 2001 5o %0) 5L lasdf ays
-07 -04 -01/67 66 |66 67 53 44 41 Elsll Saly (0 g ¥l suey dulatl 2dpul R

Al Byl jelaio o™
lppads *F

oyl el cile Byl bypnll LiSs falall
Sl oLaii¥l gl jlyatwly Jasugil) solf e Sacadl Sledll dpall youw elas)¥ onyaill sasll

2016 diw Loalassl Saadl 8304l youw Jovss a4 . adeall ol s dupianss dyadaill gling¥l ;a5 of gdeill oo
Sas Al o G aaadll M @sentll dlase U yudell of el puylo ygd 8 sty 850 o piadd Ao
o 31 panadl e all bynll yow glasyl das 2017 diw JMs s of passy p5T il o9 polasi¥l s oo
el (53 dg> rog dg> ro . gaw¥l Lo all byall e wd S8l glas)l byl 2018 diw palsss ylg 2016 diw
(ool @sentll po dijlas dudlillly A, 3 olalldl 58 @Sl

54




Towgall sall Lo GLEXI

00 gl puolic LT ¥l jedailly olasui¥l g cbyuadl siliblyisl duold cledeull de o LacX L8 1isly
ookl 18,5 Al el @laty oy 2017 divw @ie o6 @3 lelo 13,4 aloc e &Sl dlgunall by of gyl
2016 disw caralalf Lgublews¥ ety U jut glaall dgogll AnSil (g,ally Gles Lo 89 . 2018 disw dylgs
2018 diaw %5 g 2017 i %4,5 ) Logs by deslpa wué 2017 o glasyl dusdall o dlo ¥l anBy
5% o> 8 dyaaill AL S soiadl ol dssss ;25 o iyl ra gadidl sLES¥I aliao 3L olaislig Flaxly

.2Bedl Gl sl
Sl plaai¥ly dpadill ALK 4 wiledes :2.7 Joas
(s yyLo) Lt Ao deall sl FTIN (U
2018 2017 2016 2018 2017 2016 2015 2014 2013
0,5 0,5 0,4 5,0 4,5 3,9 0,3 3,8 1,7 (%0 i) AU yut gla il &Sl g, 400
-0,4 -0,1 0,0 5,0 5.1 4,7 5,7 6.2 3,1 (% i) 3p et
-16,8 -6,3 41 | -185  -134 | -147  -165  -40,6  -684 olyall yadle gl e o] yailé

oyl el aall
2016 s gagill 594l slluill any goill arlogs

ciledes aShy Lo idogdl gaill Lagmlo §ls ) 2016 disw o I Juaddl @ossy duidogd) cibylband ] il yumiss
Lelas)l dpwidl oia Josisiy 2016 disw %4,5 sey %1,1 ool gl ol cudip Joally dinld douidl el el
dslyocd a8y . 9010, dsuiy dosMall bl daudll yalasy 02,5 joloiy ¥ ,>Mall pt lax¥l sl LU
Al laally padl FLoX Ledgio oLS Le J8XT £lo¥L Lbls)l juios ciledosy dijlao (olasui¥l g yus¥l o
Jeally 2015 diw s gaill b dulo¥l Lgicaluo soy duilall olplall g5 jblall 1ie puSey ol
Sl poguaidl fo Lol eLas)¥l g Lgiealio cd oall cloaidly aludl cilsly oo dedoall byalall joges of cudsy
ot g 08 st I 09 o 2By 03 o puSell ey ilysliadl glas)l pS S S jugnill 2l oilsylg
ol (531 X1 Mg awlg gl gl il lgd Logonlf £las, X jols Sy clls I puiny LaS Ladian¥l Giless¥
Jus ol galyiy dsdall jue dladu¥l azing Joddl Gosn glingl o3 oy L Jl¥ aralall ag)lus o

sl LB A5 o Bywly ca®is lyaiawl sy Lol a8 5950 o widiynd duogaell ofyls¥l SMgiwl Lol .dusall

00 3 i pgmids laBr] ¥las| daylhao byuigy Sidogdl oluaid¥l LA Giveiiy of cdly Jaswesll sall Sleg
A Al ddlall dowdll plasy) Jouiss 2018 disw %3,8 I adogsy oy 2017 diss %4,3 geidl gl of g8l
Al . Algadl e %03,99 %3,4 dsiy oMl jut lar¥l sladl #lly Aloall e 902,54 %011,5 i
dwbsld gl asgilly il duols  Juslall g Ll Logesa iilesill 1is 5955 of zeopd (o uldnll
Aaiing desMall dols Juslaldl oo fapdiane il Silgadl Mgl jreiy of Hatiy pels S iug . duaaill
aclasl] el Geaiwall gt aclasll dodail Piol | 6 9% LS| dl glas,¥ coas, ) ) 3Ll S ay o
oty Lol 2016 disw dlounl) 8yedl e pagondl jlediw¥l Tadlong of g8sill po U5 | A3Lo¥lig Livess
Mgl Badlony of oty U5 ro Sl Sleg . poldl jLediw¥l Sle atlinygily so9oasdl jLaiiwX] @y s9¢3!
wloadly gl oilysbay glei Lo by . pmil] Slads b @Sl Gl b ddusids 9 byudy Lo drogasl oihyls¥l
31 8599 0l Gyl lladf Gile il yag il Lo dll bpall yo s glas)l bas polasl g ardiws of gorpdl g
Basad) 5l wilyalio duoling Jualyly oliwgall cilesie gé phleiil degdao 9SG ol ating prins 6 Ledgio olS Le
el e L Lags Byudy e Ladld o gdgind oilaledl Lol .pldadl deling bl debin Lopsw¥y o2 ol]

ROUIPN | PR EYIN | PN

55 1 A aail Al ol Joo> a3



¥ soi pubanil Le (2018-408/2016-48) g0ull wiledgs : 8.7 il o)

(%)
1"
10
9
8
7
6
5
4
3
2
1
0
-1
-2
-3
-4
-5
-6
T 36 1e 36 1o 36 1o 3¢ 1s 36 1s 36 1e 3
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

US o ke %10 iy gis Jleisly %905 %10 o Lo gsliis 45 Juolsd go 555,40 gigills dlaydl oS iui™
g Juals
oyl el ele Byt bauba sl dualandl dusgaill wbile Cpball

(%) a3igS0g Hox¥l sl glisdl o4 1 3.7 Joax

(s yL0) GyLadt Ao gl vl BT (e |
2018 2017 2016 | 2018 2017 2016 | 2015 2014 2013 2012

0,1 0,1 -0,1 3,8 4,3 1.1 4,5 2,6 4,5 3,0 gl gaidl
-1,0 1,0 -0,5 2,5 11,5 -10,1 12,8 -2,2 17,2 -9,1 aesMall ddlall dewall
0,2 0,0 -0,1 3,9 3,4 2,5 3,5 3,2 2,9 4,7 Nt e lan¥l Lsalf LIS

oyl ey wiladylg baydasil) deobasf dugaill @bl flall

3355 ol Sy Jaswgadl sadl ey . 2010 dinw Lubss (saisno cudly ab salasd¥) oLl )95 0955 ol faiis Xlaalg
Sl argilly Juslaold dlonXT GLEXT Jundy 2 8gall s Iadl clIalf Ghleis¥ dovss Livyas delall 3)9.00 odo
ol clIa Ll il e sl dogeaa il psbadl o4 dealins )l ot 5,5 dg> 509 g o0 Apadill dawliwl]

i) Gl all byall yo i glas)l gy

Lwgill sall le Jaieo saius b ailis go k¥l @saatll ¢l of sy

2017 aiww %1,5 31 2016 s %0,8 o Jasid  wl¥l @svnsll gyl ol codill o Jaswgall gall e
bl sl dovs el Gile SOl bgdund cuas ll galadl I jedasdl lis she 12018 4w %1,9 i
glas,¥ asll galyally ddaaill sloailf jle wi glas)l Ll Uals)l jsianlf @svasl] Juzell glas MWy il

il Lo all Syall 2




Adgall el jglazlf

*(2018-46/2017-18) gdgalt 341 JMs @sunsll wilades 1 9.7 il g

(%)
5

NN

/

\
NS

-2

1 35

& 1o 36 1ue 3w 1e  3a
2012 2013 2014 2015

16 36 1o 36 1s 3.
2016 2017 201

US o ke %010 dvssy gasys Jleisly %905 %10 oo Lo olhis da Juolsd go 555, adsally dlaydl o< iyf*

3y Juold

Gyl el aladyly ablbusg Jadasill deebudl dugaill abibs |slall

(o pwlasl Le) ailioSog mswnsll ciledys : 4.7

(s yLo) Lt dedgilf vl Al ll o)

2018 2017 2016 Jouad 8 3l 2018 2017 | 2016 2015
0,2 0,1 0,0 1.4 1,7 1.1 1,6 1,6 PN ]
0,2 0,0 0,0 1,7 1,9 1,5 0,8 1,3 IS PP |

il el aladyly ablusg o sl dabudl dugaill abibs |lall

szl glas,b Uals)l 2017 diw JMs saclall Lalaio Juolgiy of oty euoiuill cigyjg wiliy,d Lo wl joguasug
Lasye 2017 diw JMs @seanstl 3bls ols (53 dg> oog -2018 i yanan ol Jod dllell Gouadl 6 Laaill
Juadll 6 cloess Il glas, ¥l g closaldl de diod¥l dAdanll ASIisl alaaill Lol 8 gdoall palass¥L

2016 diww o SLY

2016 diw %1,6 gLy of s2yg Jaswgsll 58 %01,4 gl 28salf 381 sy ¥aieo @suanill oy ol gissll o Floxlo
2018 diw %1,7 At Jasi @5 2017 disw %1,1 I obisy of dsy

ool 381 s wluw¥l szl cledes: 11.7 by e,
*(2018-45/2017-1)

Bl Byndy bl @senslf jo1a3 1 10.7 by ey

& (% %)
1,07 r 2,0
4 05 [— L 1g
3 0 — T —— 16
F14
2 051 12
1 41,01 1,0
] ros
1,5 A
0 r 06
-2,07
-1 04
251 02
2 30 0
To 36 1o 30 1s 36 1 36 1e 36 1s 3. 1s 3a -3, B
2012 2013 2014 2075 201 2017 2018 201.3 201.3 201.4 201.4 201.5 201.5 201.6 201.6 201.7 201.7 201.8 201.8
To 36 1o 36 1o 36 le 36 1o 36 ls 30
ul¥l @il Bl byt
5Ty Juole S o Lo Y010 dssiy gasys Jlossly %905 %10 oo Lo gglyis 445 Juolsd go 555,41 adoally dbadl Jo S iunt™
il iy wlefgsy ollmsg Joule 5ill duabudl dogaill ol [slall
57 1 A aailawl oGl Jo> o pas



Aol e 3.7

AL Glree gas s3SI ghonll e Lgaat Jls b i ol ;b o suasll clederl] 5,10 gyliadly IS
eeasil) doncdl Xase 0g gaidd diaidly (olb su¥) g Lg oo

Bagad) duSyo¥) 8130 dpslat8¥) dawlowsd) argiy dlaiipo ol sl duold) Se Sl ;445 goilly glowy Lo 4
S0l s il Slolis¥ o daad il olwlowdl olgres poliiy 4l dg> g tig> o0 dudgall Bylosll Lo Loyl
SLbas¥l goliny o) eSS glessy ., auadl SLleall byrall jouw glas)) JUs o pelasadl 0,500 1g,9¥T 555,40 Ll
(039%1 33X o basill ASLaoll Lo all eyt miliing Lllly Lusiyd LaswX 9)0¥) dalaio 6 St Joudl paey 6

el duslsg daclall Glalldl paey sat dugsaall gt ll seally 13S,

deinyall oy ylaib jorlo 78 gudl Jouaso joloiy a8 Ledyio olS Le ,iST duilgo duslio gyl 4095 JL> 6 puSellig
2017 diw I 5587 gl gylansy ol Jrasions clling 555,00 289adl L] 6 Baasell

ool pul el of Tnail) ddlell Lol 5081 £las)l sads ol Jaion edmril] 53S0 gBgally dda, sl Jolsiall doilly
oo puSelly (IMgiwXl jLe ¥ Ledaio oS Le ol glas)l ) drwlw¥l dlisl cloaiall dullell ;Lo wd Ll
g Log s gl JS S Souall Laybus ] o Sopa¥l padll SlolisM duaaill dwlowd! Bage JS&5 of Joid)

(e all byall yo s elas)l M ro @seall ile S5l



ALt ) pgayl A

16
16
17
17
17
17
18
20
20
20
21
23
24
25
26
26
26
27
27
27
28
29
29
29
30
30
30
31
31
32
34
35
35

............................................................................. VSTOXX 5 VIX 55miis0 jodas ©
clgiw 10 Uo¥ diog ol el wilable jglas
...................................................................................... Libor-OIS g, jekas

dydlall yt dpsolan¥l gludl el dolsdi Dow Jones- UBS wimbgo jodas

o Jigas AL jglas

diaidisdlgdicwXl dileall byl Lo jglas !

Adladl oilay dsylae wlasidl Aais !

0yo¥) ddlniag baiadl l¥elly byiedl A2t ol ol biall jaey jolas |

dosdiall olslaid)l b Ll dusygdl Blgmsl oo edas

9,9%) ddlaiog dasiall Sl¥ell b Glai¥l jolas !
S¥gadl Jalag g,0¥1 oyo 2w jedas

S¥gatly ey I A dgndl e X

ailaidiog bolawgall ddgadl jLe ¥ jglas
959%) dilaing dasiall Sl¥ell ;b @sunill jodas !
.............................................................. 20164 2013 Lo wllsd! glind sl gje0 -
Tl prariodl dyylaoll ciligos joldas |
ol o Lo 5Ladl yoaw j9las |

él.ﬁ.\.?.m}q JL»J s 4‘.19..|.L" égau.” gﬁ dadladl )l_I_\.ui 3.:44 .

@yl bpn y2 o j9las

o pubasl Sle A ailf ALeSIf o5 L6 dva Sl edlael clealus !
Soimw pubaw] e olel¥l pues |
o pubasl Sle loti¥l yods L8 dsluvwoll clellnall doslis |
cllntly payell jolas
J=¥ gihagdly ALl cilaylagil) soiundl jelazlf |
cllole ol sac g duyylaell Jouo¥l Lol piiihao jolas |
ke iihed gl jodatll |
........................................................................ 20716 disw ;b duclladll ofpbi ) jolas |
Al ol g)ladl gloadl jolas |
Saao¥l g i (o8 Slaiand g)ladl gloedl Ay jodas |
dgdiall @uall S pelondl ciulagall eiluciio Jusliay dualsl g8l bale] cililocy wbliaS¥l johas |

Lol gilad Il dpssnidy )l drogoall Jushasll lilo!

Ayslell elaaidf Ay

1.1 ile o)
2.7 il @,
3.1 il o)
4.1 Sl ey
5.1 File ey
6.1 Lo o)
7.7 il ey
8.1 ile o)
9.1 Lo o)
10.1 ilo o)
111 ik sy
1.2 jilo ooy
2.2 il o)
1.3 il ooy
2.3 Lo o)
3.3 il o)
4.3 Sl e
5.3 Sl )
6.3 ile o)
7.3 gilo
8.3 ilu o)
9.3 Sy ey
10.3 gl @)
11.3 ik sy
12.3 Sile ey
13.3 Silo o
14.3 Ly @y
15.3 s oy
16.3 Silo o)
17.3 Sls sy
1.4 Lo o)
2.4 il o)

3.4 Lo e



35
35
36
36
39
40
41
42
42
42
42
43
43
43
44
45
45
46
46
46
47
47
47
48
48
48
48
51
51
52
52
52
53
53
56

el A1) s dSased! Sl conli sac jolas |

il g P Lediaw®l wlaas |
bz g IS Auiliadl ss)
........................................... 2017 ;312010 o puliy ygub s egailly duilirell svun)
digpsdl diguso
Mg ¥l lads jelas |
Alax ¥l gaill b llilly soililly LIo¥! gllaalf cloalia -

gl b oLl goyd loalins |

Al dss j9las
Alatf dig padlill Jodshunll du jodas |
Wl ot glnalf 6 Jos Suslly ddlinoll dovally Jooll Brallall dualss¥l !
gl glaall 6 jooX awgia o yodas !
dudid oty duoswXl dosdlls 923 is¥l asdf jolas !
oAl e 5Ll Boand jodas |
¥l @senilly @seadll !
@swaill Aol ciligSoll el ciloslbg |

esiatll g Sligymall jlal jibiag cuipld dutgall jLa ¥l jedas !
rlaw¥l @sunill ;ubho b dapaall dylonill i dylonill pladl Lol @lybigo jodas !
wl¥l @sunsll b )bl juby dyylovill glusdl doalis |
Aol desilly pnall saodl Sle gsunill dedgiall doll !
@Sl S8 doalioll |
oI I g ¥ JMs @sunsll jelas oLin o¥glaell wbyl wledys |
Jyuad 6 381 8 @sensll glis Lol glaall gl ys ciledys |
ALl glaall s wleded cosi> @uaaill plidiuell jodail] ool juolisll |
Bl ity plell slpuiaw¥l Lo sl ;g jodas |
Adliel aloaiell sl jle wi pdihol dva il ciligSall jglas |
oelialdl ¥l el el yiigo jodas |
9s9¥l dalaio b godll !
1959%1 53Sradl Ll o wa S0 BT o
959%1 Jalio ,¥oatl dyuo o
alaell dpwla¥l gludl jle sl 1 dgo
plsdl Taaill ddoudl jLess¥l
9%l dalaio & @Sl
Basioll cli¥ell & @ sl !

ol ciledys |

4.4 il oy
5.4 ilo e,
6.4 Slo o
7.4 il ey
1.5 il ooy
2.5 by e
3.5 il @y
4.5 il e
5.5 Sile @y
6.5 il ey
7.5 il @y
8.5 Silu o)
9.5 Lo o)
10.5 ik sy
1.6 Lo o)
2.6 il o)
3.6 ile o)
4.6 Sl e
5.6 Sile @)

6.6 il e

1.1.6) il ey

7.6 il o)
8.6 Ly )
9.6 ilu ey
10.6 it sy
11.6 Sibe ey
12.6 Silo o)
1.7 iles oan,
2.7 Lo o)
3.7 giles o)
4.7 Sl o,
5.7 gl @y
6.7 il ey
1.7 gilo s

8.7 il )



Adgall el jglazlf

61

S (2018-4.5/2017-1.5) g3gall 341 JMs @suintll woledys | 9.7 pilu o,
57 Ol gy wlaw¥] @ sntll jglas ! 10.7 by @y
S (2018-4:3/2017-12) gagal 3l Jos wlow¥l @suasll cledes | 11.7 il ey

Jolomd! domiy
15 goill GLasll Jagilf 1.1 Jgas
16 Gyl yoan jedas 2.1 Josx
21 dosazall plalddl jol & @suazll yos¥) jglazll ! 3.1 Joux
22 alpbaldl jolas 1.2 Joux
22 aslaziiieg blawgall wlyslo joks | 2.2 Jos>
23 cilsylgdl jgdas 3.2 Joos
23 Ayl @il lgdl yedas 4.2 Josx
24 Sloasdl w¥alio jodas | 5.2 Jgss>
25 Adg¥l Gomdl b Ayl wlaiow e baslall jlewl jodas 1.3 Joax
26 Bihagdl e BaSlall jLewl: 2.3 Josx
26 o9l e aailall jle i job 3.3 Joux
34 dplell Juslagll jglas ! 1.4 Josx
34 dogasll laaill iiaisg,glas 2.4 Josx
36 el Jgas 3.4 Jsur
36 Ayl dviguaa | 4.4 josx
3 2016 awd aulpell s 1.1.4. Joas
43 il Ggsnd dsssdyll il iodl jodas ! 1.5 Jossr
45 4iligSag @il jplas | 1.6 Jossr
46 bl @sentll pSa b dpaall dyylotll jutg duyyloill gl jle sl oifydigo jolas! 2.6 Josx
54 SAEla¥ oyl ed Ayl il Sally duolsl ciledgll 1.7 Jgax
55 Sl plasi¥lg duaaill ALK god ciledys | 2.7 Josx
56 a5LigSag Hlax¥l SLsladf glisdl g ! 3.7 Jos>
57 a3ligSag @suanill wledes | 4.7 Josx

Sy M1 AmSY
19 Basasdl Aoy 0¥l B30 cilg>gil doln18¥) culiclas)f 1.7,
3 2015 diud duliell dais 1.4 0
BT e 2016 b sl johas 1.6 L

A aail Al ol Joo> a3






www.bkam.ma

63 | A gl dwlpwll Jgo> yas





